INFORMATION OM EGENSKAPER OCH RISKER
AVSEENDE FINANSIELLA INSTRUMENT

1. HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

Handel med finansiella instrument, dvs. bla. aktier i aktiebolag
och motsvarande andelsritter i andra typer av féretag, obligationer,
depédbevis, fondandelar, penningmarknadsinstrument, finansiella
derivat-instrument  eller andra sidana  virdepapper utom
betalningsmedel som kan bli foremdl for handel pa
kapitalmarknaden, sker i huvudsak i organiserad form vid en
handelsplats. Handeln sker genom de virdepappersinstitut som ar
medlemmar vid handelsplatsen. Som kund maste du kontakta ett
sidant virdepappersinstitut for att kopa eller silja finansiella
instrument.

1.1 Handelsplatser

Med handelsplatser avses reglerad marknad, handelsplattform
(Multilateral Trading Facility, MTF) och systematisk internhandlare
(SD).

Pa en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella
instrument. Nir det giller aktier kan endast aktier i publika bolag
noteras och handlas pa en reglerad marknad och det stills stora
krav pa siadana bolag, bla. avseende bolagets stotlek,
verksamhetshistoria, dgarspridning och offentlig redovisning av
bolagets ekonomi och verksamhet.

En handelsplattform (MTF) kan beskrivas som ett
handelssystem som organiseras och tillhandahills av en bors eller
ett virdepappersforetag. Det stills typiskt sett ligre krav, i form av
t.ex. informationsgivning och verksamhetshistoria, pa de finansiella
instrument som handlas pi en handelsplattform jimfért med
finansiella instrument som handlas pa en reglerad marknad.

En systematisk internhandlare ir ett virdepappersforetag som
pa ett organiserat, frekvent och systematiskt sitt handlar f6r egen
rikning genom att utféra kundorder utanfér en reglerad marknad
eller en handelsplattform. En systematisk internhandlare dr skyldig
att  offentliggdra marknadsmissiga bud med kop- och/eller
saljpriser likvida aktier som handlas pa en reglerad marknad och fér
vilka den systematiska internhandlaren bedriver —systematisk
internhandel.

Handel kan dven dga rum genom ett virdepappersinstitut utan att
det dr fridga om systematisk internhandel, mot institutets egna lager
eller mot annan av institutets kunder (s.k. OTC-handel),

1 Sverige finns i dagsliget tvé reglerade marknader, Stockholmsbér-
sen och NGM. Hirutéver sker organiserad handel pi andra
handelsplatser, tex. First North och Nordic MTF,
(handelsplattformar) samt pa virdepappersinstitutens egna
listor.

Handeln pa reglerade marknader och handelsplattformar utgor en
andrahandsmarknad for finansiella instrument som ett bolag
redan givit ut (emitterat). Om andrahandsmarknaden fungerar vil,
dvs. det dr ldtt att hitta képare och siljare och det fortlopande
noteras anbudskurser frin képare och siljare samt avslutskurser
(betalkurser) frin gjorda affirsavslut, har dven bolagen en férdel
genom att det blir littare att vid behov emittera nya aktier och
dirigenom fi in  mer kapital till bolagets verksamhet.
Forstahandsmarknaden, eller primidrmarknaden, kallas den
marknad dir handel/teckning av nyemitterade aktier sker.

1.2 Handels-/noteringslistor

Nir det giller aktier indelar vanligen Handelsplatser aktierna i olika
listor vilka publiceras tex. pa handelsplatsens hemsida, i
dagstidningar och andra media. Avgorande for pa vilken lista ett
bolags aktier handlas kan vara bolagets borsvirde (tex.
Stockholmsborsens Large-, Mid- och Small cap) men dven hur
bolaget uppfyller olika krav pd aktiekapitalets storlek, pa spridning
av aktierna till ménga Zdgare, pa verksamhetshistoria och pa
information om ekonomi och verksamhet. De mest omsatta
aktierna kan ocksd finnas pi en sirskild lista. Vissa
virdepappersinstitut publicerar ocksd egna listor 6ver finansiella
instrument som handlas via institutet, kurser till vilka instrumenten

handlas etc., t.ex. via institutets hemsida. Aktier pa listor med hoga
krav och hég omsittning anses normalt kunna innebira en ligre
risk dn aktier pd andra listor.

Information om kurser och virden pd andra typer av finansiella
instrument, exempelvis fondandelar, optioner och obligationer,
publiceras ocksi regelbundet via t.ex. Internet, i dagstidningar och
andra media.

2. RISKER MED FINANSIELLA INSTRUMENT OCH
HANDEL MED FINANSIELIA INSTRUMENT

2.1 Allmint om risker

Finansiella instrument ger normalt avkastning i form av
utdelning (aktier) eller rdnta (rintebirande instrument).
Hirutéver kan priset (kursen) pa instrumentet 6ka eller minska i
forhallande till priset nir placeringen gjordes. 1 den fortsatta
beskrivningen inrdknas i ordet placering dven eventuella negativa
positioner (negativa innehav) som tagits i instrumentet, jimfor t.ex.
vad som sdgs om blankning i avsnitt 7 nedan. Den totala
avkastningen 4r summan av utdelning/rinta och prisforindring pa
instrumentet.

Vad placeraren efterstrivar dr naturligtvis en total avkastning som
ir positiv, dvs. som ger vinst, helst si hog som mojligt. Men det
finns ocksd en risk att den totala avkastningen blir negativ dvs. att
det blir en forlust pd placeringen. Risken for forlust varierar med
olika instrument. Vanligen 4r chansen till vinst pa en placering i ett
finansiellt instrument kopplad till risken f6r forlust. Ju lingre tiden
for innehavet av placeringen dr desto stérre dr vinstchansen
respektive forlustrisken. I placeringssammanhang anvinds ibland
ordet risk som uttryck for sivil forlustrisk som vinstchans. I den
fortsatta beskrivningen anvinds dock ordet risk enbart fér att
beteckna forlustrisk. Det finns olika sitt att placera som minskar
risken. Vanligen anses det bittre att inte placera i ett enda eller ett
fatal finansiella instrument utan att i stillet placera i flera olika
finansiella instrument. Dessa instrument bor dé erbjuda en sprid-
ning av riskerna och inte samla risker som kan utlosas samtidigt.
En spridning av placeringarna till utlindska marknader minskar
normalt ocksa risken i den totala portfoljen, dven om det vid han-
del med utlindska finansiella instrument tillkommer en valutarisk.

Placeringar i finansiella instrument ér férknippade med ekonomisk
risk, vilket nirmare kommer att beskrivas i denna information.
Kunden svarar sjilv for risken och maste ditfér sjilv hos anlitat
virdepappersinstitut - eller genom sitt kapitalférvaltande ombud -
skaffa sig kinnedom om de villkor, i form av allminna villkor,
prospekt eller liknande, som giller f6r handel med sidana
instrument och om instrumentens egenskaper och riskerna
forknippade dirmed. Kunden maste ocksd fortlopande bevaka sina
placeringar i sidana instrument. Detta giller dven om kunden fatt
individuell rddgivning vid placeringstillfillet. Information for
bevakning (kursuppgifter m m) kan fas via t.ex. handelsplatsernas
hemsidor, i dagstidningar och andra media samt frin kundens
virdepappersinstitut. Kunden bér vidare i eget intresse vara beredd
att snabbt vidta dtgirder, om detta skulle visa sig pakallat,
exempelvis genom att avveckla placeringar som utvecklas negativt
eller att stilla ytterligare sikerhet vid placeringar som finansierats
med lan och dir sikerhetsvirdet minskat.

Det dr ocksa viktigt att beakta den risk det kan innebira att handla
med finansiella instrument pd en annan handelsplats 4r en reglerad
marknad dir kraven som stills pa bolagen som handlas generellt 4r
ligre, pa sitt som ndrmare beskrivits ovan.

2.2. Olika typer av riskbegrepp

I samband med den tiskbedémning som bér ske i samband med att
man gor en placering i finansiella instrument, och dven fortlépande
under innchavet, finns en mingd olika riskbegrepp att beakta och
sammanviga. Nedan foljer en kort beskrivning av ndgra av de
vanligaste riskbegreppen.

Marknadsrisk — risken att marknaden i sin helhet, eller viss del
dirav dir man har sin placering, t.ex. den svenska aktiemarknaden,
gar ner.



Kreditrisk — risken f6r bristande betalningsférmédga hos ex.vis en
motpart.

Prisvolatilitet — risken for stora svingningar i kursen/priset pa en
produkt.

Kursrisk — risken att kursen/priset p ett finansiellt instrument gir
ner.

Skatterisk — risken att skatteregler och/eller skattesatser 4r oklara
eller kan komma att indras.

Valutarisk — risken att en utlindsk valuta till vilken ett innehav
man har idr relaterad (ex.vis fondandelar i en fond som placerar i
amerikanska virdepapper noterade i USD) gir ner.

Hivstangseffekt — konstruktionen av derivatinstrument som gor
att prisutvecklingen pa den underliggande egendomen fir stérre
genomslag i kursen/priset pd derivatinstrumentet.

Legal risk — risken att relevanta lagar och regler ér oklara eller kan
komma att dndras.

Bolagsspecifik risk — risken att ett visst bolag gir simre dn
forvintat eller drabbas av en negativ hindelse och de finansiella
instrument som utgivits av bolaget dirmed faller i virde.

Branschspecifik risk — risken att en viss bransch gir simre dn
forvintat eller drabbas av en negativ hindelse och de finansiella
instrument som utgivits av bolag i branschen dérmed faller i virde.

Likviditetsrisk — risken att man inte kan silja ett finansiellt
instrument vid en viss 6nskad tidpunkt pga. att omsittningen och
kopintresset i det finansiella instrumentet ér lag.

Rinterisk — risken att rintan pa den produkt man placerat i inte
motsvarar marknadsrintan.

3. AKTIER OCH AKTIEREIATERADE INSTRUMENT

3.1 Allmint om aktier

3.1.1 Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger dgaren ritt till en andel av bolagets
aktiekapital. Gar bolaget med vinst limnar bolaget vanligen
utdelning pi aktierna. Aktier ger ocksa rostritt pa
bolagsstimman, som 4r det hogsta beslutande organet i bolaget. Ju
fler aktier dgaren har desto stérre andel av kapitalet, utdelningen
och rosterna har aktiedgaren. Beroende pé vilken serie aktierna
tillhér kan réstritten variera. Det finns tva slag av bolag, publika
och privata. Endast publika bolag fir lita aktierna handlas pi en
bors eller annan reglerad marknad.

3.1.2 Aktiekursen

Kursen (priset) pi en aktie paverkas i forsta hand av utbudet
respektive efterfrigan pi den aktuella aktien vilket i sin tur,
atminstone pa ling sikt, styrs av bolagets framtidsutsikter. En
aktie upp- eller nedvirderas frimst grundat pd investerarnas
analyser och bedémningar av bolagets mojligheter att gora
framtida vinster. Den framtida utvecklingen i omvirlden av
konjunktur, teknik, lagstiftning, konkurrens osv. avgér hur
efterfragan blir pa bolagets produkter eller tjanster och ér dérfor av
grundldggande betydelse f6r kursutvecklingen pé bolagets aktier.

Det aktuella rinteldget spelar ocksa en stor roll for prissittningen.
Stiger marknadsrintorna ger rintebirande finansiella instrument,
som samtidigt ges ut (nyemitteras), bittre avkastning. Normalt
sjunker di kurserna pd aktier som regelbundet handlas liksom pa
redan uteldpande rintebirande instrument. Skilet 4r att den ékade
avkastningen pa nyemitterade rintebirande instrument relativt sett
blir bittre 4n avkastningen pa aktier, liksom pa utelépande
rintebdrande instrument. Dessutom piverkas aktiekurserna
negativt av att rintorna pa bolagets skulder och 6kar ndr marknads-
rintorna gar upp, vilket minskar vinstutrymmet i bolaget.

Ocksa andra till bolaget direkt knutna forhallanden, t.ex.
forindringar i bolagets ledning och organisation,

produktionsstérningar m m kan starkt paverka bolagets framtida
férmaga att skapa vinster savil pa kort som lang sikt. Aktiebolag
kan i virsta fall gi sd daligt att de miste forsittas i konkurs. Aktie-
kapitalet dvs. aktiedgarnas insatta kapital dr det kapital som férst
anvinds for att betala bolagets skulder. Detta leder oftast till att
hela aktickapitalet gar at vilket betyder att aktierna i bolaget blir
virdel6sa.

Aven kurserna pi vissa storre utlindska reglerade marknader
eller andra organiserade marknadsplatser inverkar pa kurserna i
Sverige, bl.a. dirfor att flera svenska aktiebolag dr noterade dven pa
utlindska marknadsplatser och prisutjimningar (arbitrage) sker
mellan marknadsplatserna. Kursen péa aktier i bolag som tillhér
samma branschsektor piverkas ofta av férindringar i kursen hos
andra bolag inom samma sektor. Denna paverkan kan dven gilla
for bolag i olika linder.

Aktorerna pa marknaden har olika behov av att placera kontanter
(likvida medel) eller att fd fram likvida medel. Dessutom har de ofta
olika mening om hur kursen borde utvecklas. Dessa forhallanden,
som dven innefattar hur bolaget virderas, bidrar till att det finns
sivil képare som siljare. Ar placerarna diremot samstimmiga i
sina uppfattningar om kursutvecklingen vill de antingen kdpa och
da uppstar ett koptryck fran méanga képare, eller ocksa vill de silja
och da uppstar ett siljtryck frin méanga siljare. Vid koptryck stiger
kursen och vid siljtryck faller den.

Omsittningen, dvs. hur mycket som kdps och siljs av en viss
aktie, paverkar i sin tur aktiekursen. Vid hég omsittning minskar
skillnaden, 4ven kallad spread, mellan den kurs képarna dr beredda
att betala (k6pkursen) och den kurs siljarna begir (sdljkursen).
En aktie med hog omsittning, dir stora belopp kan omsittas utan
storre inverkan pa kursen, har en god likviditet och ar dirfor litt
att kOpa respektive att silja. Bolagen pa de reglerade marknadernas
listor (t.ex. Stockholmsbérsens Large cap och Nordiska listan samt
NGMs NGM Equity) har normalt sett hog likviditet. Olika aktier
kan under dagen eller under lingre perioder uppvisa olika rorlighet
i kurserna (volatilitet) dvs. upp- och nedgingar samt storlek pa
kursfoérindringarna.

De kurser till vilka aktierna har handlats (betalkurser), sisom
hogst/lagst/senast  betalt under dagen samt sist noterade
kép/siljkurser och vidare uppgift om handlad volym i kronor
publiceras bla. i de flesta stérre dagstidningarna, pa text -TV och
pd olika Internetsidor som upprittas av marknadsplatser,
virdepappersinstitut  och mediaféretag.  Aktualiteten i dessa
kursuppgifter kan variera beroende pa sittet de publiceras pa.

3.1.3 Olika aktieserier

Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B- aktier vilket normalt
har med réstritten att géra. A-aktier ger normalt en rést medan B-
aktier ger en begrinsad rOstritt, oftast en tiondels trOst.
Skillnaderna i rOstritt beror bl a pa att man vid dgarspridning vill
virna om de ursprungliga grundarnas eller dgarnas inflytande 6ver
bolaget genom att ge dem en stakare rostritt. Nya aktier som ges ut
far di ett ligre rostvirde dn den ursprungliga A-serien och
betecknas med B, C eller D.

3.1.4 Kvotvirde, split och sammanlidggning av aktier

En akties kvotvirde ir det belopp som vatje aktie representerar av
bolagets aktickapital. Summan av alla aktier i ett bolag multiplicerat
med kvotvirdet pa varje aktie utgdr bolagets aktickapital. Ibland
vill bolagen indra kvotvirdet, t ex dérfér att kursen, dvs.
marknadspriset pa aktien, har stigit kraftigt. Genom att dela upp
vatje aktie pd tvéd eller flera aktier genom en s.k. split, minskas
kvotvirdet och samtidigt sinks kursen pé aktierna. Aktiedgaren har
dock efter en split sitt kapital kvar oférindrat, men detta ir férdelat
pé fler aktier som har ett ligre kvotvirde och en lagre kurs.

Omvint kan en sammanliggning av aktier (omvind split) goras
om kursen sjunkit kraftigt. Da slas tva eller flera aktier samman till
en aktie. Aktiedgaren har dock efter en sammanliggning av aktier
samma kapital kvar, men detta dr férdelat pa firre aktier som har
ett hogre kvotvirde och en hogre kurs.

3.1.5 Marknadsintroduktion, privatisering och uppkép



Marknadsintroduktion innebir att aktier i ett bolag introduceras
pa aktiemarknaden, dvs. upptas till handel pa en reglerad marknad
eller en handelsplattform (MTF). Allmidnheten erbjuds da att
teckna (kopa) aktier i bolaget. Oftast rér det sig om ett befintligt
bolag, som inte tidigate handlats pi en reglerad marknad, dir
dgarna beslutat att vidga dgarkretsen och underlitta handeln i
bolagets aktier. Om ett statligt 4gt bolag introduceras pd mark-
naden kallas detta for privatisering.

Uppkop tillgar i regel sa att niagon eller ndgra investerare erbjuder
aktiedgarna i ett bolag att pa vissa villkor silja sina akter. Om
uppképaren far in 90 % eller mer av aktiekapitalet och rOsterna i
det uppkopta bolaget, kan uppkoparen begira tvangsinlésen av
kvarstiende aktier frin de #dgare som ej accepterat uppkops-
erbjudandet. Dessa aktiedgare dr d tvungna att silja sina aktier till
uppképaren mot en ersittning som faststills genom ett skiljedoms-
forfarande.

3.1.6 Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet krivs ofta ytterligare
aktiekapital. Detta skaffar bolaget genom att ge ut nya aktier genom
nyemission. Oftast fir de gamla dgarna teckningsritter som ger
foretride att teckna aktier i en nyemission. Antalet aktier som far
tecknas sitts normalt i foérhallande till hur manga aktier dgaren
tidigare hade. Tecknaren maste betala ett visst pris (emissionskurs),
oftast ligre dn marknadskursen, for de nyemitterade aktierna.
Direkt efter det att teckningsritterna - som normalt har ett visst
marknadsvirde - avskiljts frin aktierna sjunker vanligen kursen pa
aktierna, samtidigt 6kar antalet aktier for de aktiedgare som tecknat.
De aktiedgare som inte tecknar kan, under teckningstiden som
oftast pagir nédgra veckor, silja sina teckningsritter pa den
marknadsplats dir aktierna handlas. Efter teckningstiden forfaller
teckningsritterna och blir dirmed obrukbara och virdelosa.

Om tillgingarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag har
Okat mycket i virde, kan bolaget féra 6ver en del av virdet till sitt
aktiekapital genom en s.k. fondemission. Vid fondemission tas det
hinsyn till antalet aktier som varje aktiefigare redan har. Antalet nya
aktier som tillkommer genom fondemissionen sitts i forhallande
till hur manga aktier dgaren tidigare hade. Genom fondemissionen
far aktiedgaren fler aktier, men 4garens andel av bolagets 6kade
aktickapital forblir oférindrad. Kursen pa aktierna sinks vid en
fondemission, men genom Gkningen av antalet aktier bibehaller
aktiedgaren ett oférindrat marknadsvirde pé sitt placerade kapital.
Ett annat sitt att genomfoéra fondemission 4r att bolaget skriver
upp kvotvirdet pa aktierna. Aktiedgaren har efter uppskrivning ett
oforindrat antal aktier och marknadsvirde pa sitt placerade kapital.

Aktiebolag kan dven genomféra s.k. riktad nyemission, vilket
genomfors som en nyemission men enbart riktad till en viss krets
investerare. Aktiebolag kan dven genom s.k. apportemission ge ut
nya aktier for att forvirva andra bolag, affirsrorelser eller tillgangar
i annan form 4dn pengar. Savil vid riktad emission som vid
apportemission sker s.k. utspadning av befintliga aktiedgares andel
av antalet roster och aktiekapital i bolaget, men antalet innehavda
aktier och marknadsvirdet pa det placerade kapitalet paverkas
normalt inte.

3. 2 Allmint om aktierelaterade instrument

3.21 Aktieindexobligationer, depabevis, konvertibler,
optioner, warranter och certifikat

Nira knutna till aktier dr, aktieindexobligationer, depdbevis,
konvertibler, aktie- och aktieindexoptioner, watranter samt
certifikat.

Indexobligationer/Aktieindexobligationer ir obligationer dir
avkastningen istillet for rinta dr beroende tex. av ett aktieindex.
Utvecklas indexet positivt féljer avkastningen med. Vid en negativ
indexutveckling kan avkastningen utebli. Obligationen iterbetalas
dock alltid med sitt nominella belopp pa inlésendagen och har pa
si sitt en begrinsad forlustrisk jimfort med tex. aktier och
fondandelar. Risken med en placering i en aktieindexobligation
kan, forutom eventuellt erlagd Gverkurs, definieras som den
alternativa rinteintikten, dvs. den rinta investeraren skulle ha fitt
pid det investerade beloppet med en annan placering.
Indexobligationer ~ kan  ha  olika  benimningar  som

aktieindexobligationer, SPAX, aktieobligationer,
kreditkorgsobligationer, rintekorgsobligationer,
valutakorgsobligationer osv. beroende pi vilket undetliggande
tillgangsslag som bestimmer obligationens avkastning. Nir man
talar om indexobligationer si benimns dessa oftast ocksd som
kapitalgaranterade eller kapitalskyddade produkter. Med dessa
begrepp avses att

beskriva, som ovan nimnts, att oavsett om produktens avkastning
utvecklas negativt si dterbetalas det nominella beloppet, dvs.
vanligtvis detsamma som investeringsbeloppet, minskat med
eventuellt erlagd 6verkurs.

Depabevis ir ett bevis om ritt till utlindska aktier och ger dgaren
samma rittigheter som ett innehav av sjilva aktien. Depdbevis
handlas precis som aktier pa en reglerad marknad eller handelsplats
och prisutvecklingen foljer normalt prisutvecklingen pa den
utlindska marknadsplats dér aktien handlas. Ut6ver de generella
risker som finns vid handel med aktier eller andra typer av
andelsritter bor ev. valutarisk beaktas.

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) dr rintebdrande
virdepapper (lan till utgivaren/emittenten av konvertibeln) som
inom en viss tidsperiod kan bytas ut mot aktier. Avkastningen pa
konvertiblerna, dvs. kupongrintan, dr vanligen hogre dn
utdelningen pa utbytesaktierna. Konvertibelkursen foljer aktickur-
sen, men uttrycks i procent av det nominella virdet pa kon-
vertibeln.

Omvinda konvertibler ir ett mellanting mellan en rinte- och en
aktieplacering. Den omvinda

konvertibeln 4r knuten till en eller flera underliggande aktier eller
index. Denna placering ger

en rinta, dvs. en fast, garanterad avkastning. Om de underliggande
aktierna eller index

utvecklas positivt dterbetalas det placerade beloppet plus den fasta
avkastningen. Om de

underliggande aktierna eller index diremot skulle falla, finns det en
risk att man i stallet for

det placerade beloppet kan fi en eller fler aktier som ingir i den
omvinda konvertiblen eller motsvarande kontantlikvid.

Aktieoptioner finns av olika slag. Forvirvade képoptioner (eng.
call options) ger innechavaren ritt att inom en viss tidsperiod képa
redan utgivna aktier till ett pa férhand bestdmt pris. Siljoptioner
(eng. put options) ger omvint innehavaren ritt att inom en viss
tidsperiod silja aktier till ett pd férhand bestdmt pris. Mot varje
forviarvad option svarar en utfirdad option. Risken fér den som
forvirvar en option 4r, om inte riskbegrinsande dtgirder vidtas, att
den minskar i virde eller forfaller virdelos pa slutdagen. I det
senare fallet 4r den vid férvirvet betalda premien f6r optionen helt
forbrukad. Utfirdaren av en option 16per en risk som i vissa fall,
om inte riskbegrinsande atgirder vidtas, kan vara obegrinsat stor.
Kursen pa optioner (premiens pris) foljer normalt kursen pa
motsvarande underliggande aktier eller index, men med storre
variation i svingningarna dn dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa de reglerade
marknaderna. Dir férekommer dven handel med aktieindexop-
tioner. Dessa indexoptioner ger vinst eller forlust direkt i kontanter
(kontantavrikning) jimfort med utvecklingen av ett underlig-
gande index.

Handel férekommer ocksid med vissa kop- och siljoptioner med
lingre 16ptider, i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan
utnyttjas for att kopa eller silja underliggande aktier eller i andra fall
ge kontanter om vinst uppkommit i férhillande till kursen pa
underliggande aktie jimférd med warrantens l6senpris. Teck-
ningsoptioner (eng. subscription warrants) avseende aktier kan
inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av motsvarande
nyutgivna aktier.

Hivstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat, ir ofta en
kombination av ex.vis en kép- och en siljoption och dr beroende
av en underliggande tillgang, exempelvis en aktie, ett index eller en
rivara.  Ett  certifikat  har  inget nominellt  belopp.
Hivstangscertifikat skall inte forvixlas med t.ex. foretagscertifikat,
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vilket 4ar en slags skuldebrev som kan ges ut av foretag i samband
med att foretaget linar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmirkande egenskap for certifikat dr att relativt smd
kursférandringar i underliggande tillging kan medféra avsevirda
forindringar i virdet pd innchavarens placering. Dessa forindringar
i vardet kan vara till investerarens fordel, men de kan ocksa vara till
investerarens nackdel. Innehavare bor vara sirskilt uppmarksamma
pé att certifikat kan falla i virde och dven forfalla helt utan virde
med foljd att hela eller delar av det investerade beloppet kan
forloras. Motsvarande resonemang kan i méanga fall gilla dven for
optioner och warranter.

Den typ av kombinerade produkter som beskrivits ovan, som
innehéller tvd eller flera olika delar, kallas vanligen for
strukturerade produkter. De utfirdas ofta av
virdepappersinstitut. ~ Strukturerade produkter dr siledes en
samlingsbenimning f6r olika produkter. Nir man generellt talar
om strukturerade produkter menas oftast olika former av
indexobligationer, ~ varav  den  vanligaste  formen  ir
aktieindexobligationer. Men dven t.ex. omvinda konvertibler och
hivstangscertifikat 4r exempel pa strukturerade produkter.

Vid handel i kombinerade produkter ir det viktigt att sitta sig in i
produktens olika bestindsdelar och hur dessa samverkar. I vissa fall
kan bestindsdelarnas samverkan innebdra en hégre risk dn varje
bestindsdel for sig. En ndrmare beskrivning av en viss produkts
olika bestandsdelar och pi vilket sitt dessa samverkar kan fis bl.a.
fran utfirdande virdepappersinstitut.

4. RANTERELATERADE INSTRUMENT

Ett rintebdrande finansiellt instrument dr en fordringsritt pa
utgivaren (emittenten) av ett lin. Avkastning limnas normalt i form
av rianta. Det finns olika former av rintebirande instrument
beroende pd vilken emittent som givit ut instrumentet, den
sikerhet som emittenten stillt f6r linet, 16ptiden fram till dterbe-
talningsdagen och formen for utbetalning av rintan. Réntan
(kupongen) betalas vanligen ut drsvis.

En annan form f6r rintebetalning dr att i stillet for att betala rinta
silja instrumentet med rabatt (diskonteringspapper). Vid
forsiljningen beriknas priset pa instrumentet genom att diskontera
linebeloppet inklusive beriknad rinta till nuvirde. Nuvirdet eller
kursen idr ligre 4n det belopp som erhdlls vid édterbetalningen
(nominella beloppet). Bankcertifikat och statsskuldvixlar ir
exempel pd diskonteringspapper, liksom obligationer med s.k.
nollkupongskonstruktion, dvs. di rintan betalas ut forst vid
lanets dterbetalningstidpunkt.

Ytterligare en annan form f6r rintebirande obligationer ir statens
premieobligationer dir lanerintan lottas ut bland innehavarna
av premieobligationer. Det férekommer dven rinteinstrument och
andra sparformer dir rintan 4r skyddad mot inflation och
placeringen darfor ger en fast real téinta.

Risken i ett rintebirande instrument utgérs dels av den
kursforindring som kan uppkomma under l16ptiden pa grund av att
marknadsrintorna forindras, dels att emittenten kanske inte
klarar att 4dterbetala linet. Lin for vilka fullgod sikerhet for
aterbetalningen har stillts 4r ddrvid mindre riskfyllda 4n lin utan
sikerhet. Rent allmint kan dock sigas att risken for forlust pd
rintebirande instrument kan anses som ligre dn for aktier. En
rintebirande placering kan siledes vara ett bra alternativ f6r den
som vill minimera risken att sparkapitalet minskar i virde och kan
vara att foredra vid ett kortsiktigt sparande. Aven vid lingsiktigt
sparande  ddr kapitalet inte skall 4ventyras, tex. for
pensionsataganden, ir inslag av rintebirande placeringar mycket
vanliga. Nackdelen med en rintebirande placering ir att den i regel
ger en lig virdestegring. Exempel pa rintebdrande placeringar ir
sparkonton, privatobligationer och rintefonder.

Marknadsrintorna faststills varje dag sivil pa instrument med kort
l6ptid (mindre 4n ett ar) t ex statsskuldvixlar som pd instrument
med lingre 16ptider t ex obligationer. Detta sker pi penning- och

obligationsmarknaden. Marknadsrintorna paverkas av analyser och
bedémningar som Riksbanken och andra stérre institutionella
marknadsaktorer gor av hur utvecklingen av ett antal ekonomiska
faktorer som inflation, konjunktur, rinteutvecklingen i Sverige och
i andra linder osv. kommer att utvecklas pi kort och ling sikt.
Riksbanken vidtar 4ven s.k. penningpolitiska operationer i syfte att
styra utvecklingen av marknadsrintorna sa att inte inflationen stiger
Over ett visst faststillt mal. De finansiella instrument som handlas
pd penning- och obligationsmarknaden (statsobligationer,
statsskuldvixlar och bostadscertifikat) handlas ofta i mycket
stora poster (mangmiljonbelopp).

Om marknadsrintorna gir upp kommer kursen pa utelopande
(redan utgivna) rintebirande finansiella instrument att falla om de
har fast rinta, eftersom nya lin ges ut med en rintsats som foljer
aktuell marknadsrinta och dirmed ger hégre rinta dn vad
utel6pande instrumentet ger. Omvint stiger kursen pé utelépande
instrument nir marknadsrintan gar ned.

Lan utgivna av stat och kommun anses vara riskfria vad giller
aterbetalningen,  vilket  sdledes  giller  f6r  stats-  och
kommunobligationer. Andra emittenter 4n stat och kommun kan
ibland, vid emission av obligationer, stilla sidkerhet i form av andra
finansiella instrument eller annan egendom (sak- eller realsikerhet).

Det finns dven andra rintebirande instrument som innebir en
hégre risk dn obligationer om emittenten skulle fa svarigheter att
aterbetala lanet, t.ex. forlagsbevis.

En ganska ny form av rinterelaterade instrument dr sikerstallda
obligationer. Dessa ir férenade med en sirskild férméansritt enligt
speciell lagstiftning. Regelverket kring sikerstillda obligationer
syftar till att en investerare skall fi full betalning enligt avtalad
tidplan 4ven om obligationens utgivare skulle ga i konkurs. Det kan
emellertid finnas forhallanden som skulle kunna leda till att
investeraren dnd4 inte far fullt betalt, t.ex. om bristande uppfyllelse
av olika krav pd matchning mellan olika tillgingar och skulder
skulle uppdagas.

5. DERIVATINSTRUMENT

Derivatinstrument sisom optioner, terminer m.fl. finns utstéllda
med olika slag av underliggande tillging, t ex aktier, obligationer,
réavaror och valutor. Derivatinstrument kan utnyttjas for att minska
risken i en placering.

En sirskild omstindighet att beakta vid placering i
derivatinstrument dr att konstruktionen av derivatinstrument gor
att prisutvecklingen pa den underliggande egendomen fir
genomslag i kursen eller priset pd derivatinstrumentet. Detta
prisgenomslag ir ofta kraftigare i forhallande till insatsen (erlagd
premie) 4n vad virdeférindringen 4r pa den underliggande
egendomen. Prisgenomslaget kallas dirfér hivstangseffekt och
kan leda till stérre vinst pd insatt kapital 4n om placeringen hade
gjorts direkt i den underliggande egendomen. A andra sidan kan
hivstingseffekten lika vdl medféra storre  forlust  pa
derivatinstrumenten  jamfért med virdeforindringen pi  den
underliggande  egendomen, om  prisutvecklingen pa den
underliggande egendomen blir annorlunda dn den férvintade. Hav-
stingseffekten, dvs. mojligheten till vinst respektive risken for
forlust, varierar beroende pd derivatinstrumentets konstruktion och
anvindningssitt. Stora krav stills darfér pa bevakningen av
prisutvecklingen pd derivatinstrumentet och pa den underliggande
egendomen. Investeraren bor i eget intresse vara beredd agera
snabbt, ofta under dagen, om placeringen i derivatinstrument skulle
komma att utvecklas i oférdelaktig riktning. Det 4dr ocksa viktigt att
i sin riskbedémning beakta att mojligheten att avveckla en
position/ett innehav kan forsvéras vid en negativ prisutveckling.

For ytterligare information om derivatinstrument, se
INFORMATION TILIL. KUNDER OM HANDEL MED

OPTIONER, TERMINER OCH ANDRA DERIVAT-
INSTRUMENT

6. FONDER OCH FONDANDELAR

En fond ir en ”portfdlj” av olika slags finansiella instrument, t.ex.
aktier och obligationer. Fonden dgs gemensamt av alla som sparar i
fonden, andelsigarna, och férvaltas av ett fondbolag. Det finns
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olika slags fonder med olika placeringsinriktning. Med
placeringsinriktning menas vilken typ av finansiella instrument som
fonden placerar i.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital som
andelsdgarna inbetalat i aktier. Blandfonder med bade aktier och
rantebdarande instrument forekommer ocksd, liksom rena
rantefonder dir kapitalet placeras huvudsakligen i rintebdrande
instrument. Det finns dven till exempel indexfonder som inte
forvaltas aktivt av ndgon férvaltare utan som istillet f6ljer ett visst
bestimt index.

Andelsigarna fir det antal andelar i fonden som motsvarar andelen
insatt kapital i forhallande till fondens totala kapital. Andelarna kan
kopas och 16sas in hos virdepappersinstitut som saluf6r andelar i
fonden. Det dr dock viktigt att beakta att de olika fonderna har
forutbestimda tidpunkter di fonden ir “6ppen” for koép och
inlésen, varfor det inte alltid 4r méjligt med regelbunden handel.
Andelarnas aktuella virde beriknas dagligen av fondbolaget och
baseras pa kursutvecklingen av de finansiella instrument som
fonden normalt innehar.

En av idéerna med en aktiefond ir att den placerar i flera olika
aktier och andra finansiella instrument, vilket gor att risken for an-
delsigaren minskar jimfort med risken for den aktiedgare som
placerar i endast en eller i ett fital aktier. Andelsdgaren slipper
vidare att vilja ut, képa, silja och bevaka aktierna och annat
forvaltningsarbete runt detta.

Fonder kan ocksd delas in i virdepappersfonder (iven kallade
UCITS-fonder) och specialfonder. Samlingsnamnet for dessa ar
investeringsfonder och bdda typerna regleras av den svenska lagen
om investeringsfonder. Virdepappersfonder dr de fonder som
uppfyller det sk. UCITS-direktivets krav, frimst vad giller
placeringsbestimmelser och riskspridning.  Savil svenska som
utlindska virdepappersfonder (som fétt tillstind i sitt hemland
inom EES), fir siljas och marknadsforas fritt i samtliga EES-
linder. Specialfonder (exempelvis s.k. hedgefonder) dr fonder som
pa nagot sitt avviker frin reglerna i UCITS-direktivet, och det ar
darfor sirskilt viktigt for en investerare att ta reda pa vilka
placeringsregler som en specialfond man avser att placera i
kommer att jaktta. Detta framgir av fondens informationsbroschyr
och faktablad. Varje fond ir skyldig att sjilvmant erbjuda
potentiella  investerare det faktablad som avser fonden.
Specialfonder fir inte marknadsféras och siljas fritt utanfor
Sverige. For de fonder som placerar i utlindska finansiella
instrument tillkommer 4ven en valutarisk (se d4ven avsnitt 2.2 ovan).

7. BLANKNING

Blankning innebir att den som ldnat finansiella instrument, och
samtidigt férbundit sig att vid en senare tidpunkt till lingivaren
aterlimna instrument av samma slag, siljer de linade instrumenten.
Vid férsiljningen riknar lantagaren med att vid tidpunkten for
aterlimnandet kunna anskaffa instrumenten pid marknaden till ett
ligre pris dn det till vilka de linade instrumenten séldes. Skulle
priset i stallet ha gitt upp, uppstar en forlust, vilken vid en kraftig
prishéjning kan bli avsevird.

Information om olika typer av finansiella instrument och handel med finansiella instrument dterfinns ocksa t.ex. pa
Konsumenternas bank- och finansbyras hemsida www.konsumentbankbyran.se.



http://www.konsumentbankbyran.se/

INFORMATION OM HANDEL MED OPTIONER,
TERMINER OCH ANDRA DERIVATINSTRUMENT

1. Allmént om risker med derivatinstrument

Handel med derivatinstrument 4r férknippad med sirskilda risker,
vilka nirmare kommer att beskrivas i denna information. Kunden
svarar sjilv fOr riskerna och miéste déirfor sjilv hos anlitat
virdepappersinstitut - eller genom sitt kapitalférvaltande ombud -
skaffa sig kinnedom om de villkor, i form av allminna villkor,
prospekt eller liknande, som giller for handel med sidana
instrument och om instrumentens egenskaper samt de risker som
ar forknippade ddrmed. Information fér bevakning (kutsuppgifter
m.m.) kan fas t.ex. via handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar
och andra media samt frin kundens virdepappersinstitut. Kunden
bor vidare i eget intresse vara beredd att snabbt vidta atgirder, om
detta skulle visa sig pékallat, exempelvis genom att stilla ytterligare
sikerhet eller att avsluta sina placeringar i derivatkontrakt (kvitta ut
eller stidnga sina positioner) genom kop eller forsiljning av
motverkande kontrakt.

For ytterligare information om handel med finansiella instrument i
allminhet, olika riskbegrepp och riskresonemang, se dven
INFORMATION OM EGENSKAPER OCH RISKER
AVSEENDE FINANSIELLA INSTRUMENT

2. Anvindningen av derivatinstrument

Derivatinstrument ir en form av avtal (kontrakt) dér sjilva avtalet
ar féremal f6r handel pa kapitalmarknaden. Derivatinstrumentet dr
knutet till en underliggande egendom eller ett underliggande virde.
Denna egendom eller detta virde (i fortsittningen kallat enbart
egendom) kan utgéras av ett finansiellt instrument, nigon annan
tillgdng med ekonomiskt virde, t ex valuta eller ravara, eller nigon
form av vardematare, t ex ett index. Derivatinstrument kan
anvindas for att skapa ett skydd mot en forvintad oférdelaktig
prisutveckling pa den underliggande egendomen. De kan ocksa
anvindas for att uppna vinst eller avkastning med en mindre
kapitalinsats 4n vad som krivs for att géra en motsvarande affir
direkt i den underliggande egendomen. Derivatinstrument kan
ocksa anvindas for andra syften. Anvindningen av
derivatinstrument bygger pa en viss forvintning om hur priset pa
den underliggande egendomen kommer att utvecklas under en viss
tidsperiod. Innan handel paborjas med derivatinstrument dr det
siledes viktigt att kunden for sig sjilv klargor syftet dirmed och
vilken prisutveckling pa underliggande egendom som kan férvintas
samt grundat pa detta viljer ritt detivatinstrument eller
kombination av sddana instrument.

3. Olika slag av derivatinstrument
Huvudtyperna av derivatinstrument 4r optioner, terminer och
swapavtal.

En option ir ett avtal som innebir att den ena parten (utfardaren
av ett optionskontrakt) forpliktar sig att kopa eller silja den
underliggande egendomen till den andra parten (innehavaren av
kontraktet) till ett pa férhand bestimt pris (I6senpriset). Avtalet
kan, beroende pa slag av option, antingen utnyttjas nir som helst
under 16ptiden (amerikansk option) eller endast pa slutdagen
(europeisk option). Innehavaren betalar en ersittning (premie) till
utfirdaren och fir en ritt att utnyttja kontraktet men har ingen
skyldighet att gora det. Utfirdaren dr diremot skyldig att infria
kontraktet om innehavaren begir det (I6ser optionen). Kursen pa
optioner (premiens pris) foljer normalt priset pa den underliggande
egendomen. Risken f6r den som forvirvar en option dr, om inte
riskbegrinsande atgirder vidtas, att den minskar i virde eller
forfaller virdel6s pa slutdagen. I det senare fallet dr den vid
forvirvet betalda premien for optionen helt férbrukad. Utfirdaren
av en option 16per en risk som i vissa fall, om inte riskbegrinsande
atgirder vidtas, kan vara obegrinsat stor. Kursen pa optioner
(premiens pris) f6ljer normalt kursen pi motsvarande
underliggande aktier eller index, men med stérre variation i
svingningarna in dessa.

En termin innebir att parterna ingér ett 6msesidigt bindande avtal
med varandra om kép respektive forsilining av den underliggande
egendomen till ett pa férhand avtalat pris och med leverans eller
annan verkstillighet, t ex kontantavrikning, av avtalet vid en i
avtalet angiven tidpunkt (stingningsdagen). Ndgon premie betalas
inte eftersom bada parter har lika skyldigheter enligt avtalet.

Ett swapavtal innebir att parterna Gverenskommer om att
l6pande etligga betalningar till varandra, exempelvis beriknade pa
fast respektive rorlig rinta (rinteswap), eller att vid en viss tidpunkt
utbyta (pd engelska: to swap) nagon form av egendom med
varandra, t ex olika slag av valutor (valutaswap).

Handel férekommer ocksa med vissa kp- och siljoptioner med
lingre 16ptider, i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan
utnyttjas for att kdpa eller silja undetligeande aktier eller i andra fall
ge kontanter om vinst uppkommit i férhillande till kursen pa
underligeande aktie jaimférd med warrantens 16senpris. Teck-
ningsoptioner (eng. subscription warrants) avseende aktier kan
inom en viss tidspetiod utnyttjas for teckning av motsvarande
nyutgivna aktier.

Hivstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat, ir ofta en
kombination av ex.vis en kép- och en siljoption och ir beroende
av en underliggande tillging, exempelvis en aktie, ett index eller en
ravara. Ett certifikat har inget nominellt belopp.
Hivstangscertifikat skall inte forvixlas med t.ex. foretagscertifikat,
vilket dr en slags skuldebrev som kan ges ut av foretag i samband
med att féretaget linar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmirkande egenskap for certifikat 4r att relativt sma
kursfoérindringar i underliggande tillgang kan medféra avsevirda
foriandringar i virdet pa innchavarens placering. Dessa férandringar
i virdet kan vara till investerarens fordel, men de kan ocksa vara till
investerarens nackdel. Innehavare bor vara sirskilt uppmiérksamma
pé att certifikat kan falla i virde och dven forfalla helt utan virde
med f6ljd att hela eller delar av det investerade beloppet kan
forloras. Motsvarande resonemang kan i ménga fall gilla dven for
optioner och warranter.

Den typ av kombinerade produkter som besktivits ovan, som
innehaller tva eller flera olika delar, kallas vanligen f6r
strukturerade produkter. De utfirdas ofta av
virdepappersinstitut. Strukturerade produkter ir siledes en
samlingsbenimning for olika produkter. Ndr man generellt talar
om strukturerade produkter menas oftast olika former av
indexobligationer, varav den vanligaste formen ar
aktieindexobligationer. Men dven t.ex. omvinda konvertibler och
hivstangscertifikat 4r exempel pa strukturerade produkter.

Derivatinstrumenten kan kombineras pa visst sitt for att skapa t ex
ett visst skydd mot prisférindring pa underliggande egendom, eller
for att uppna ett visst eckonomiskt resultat i férhillande till den
forvintade prisutvecklingen pa underliggande egendom.

Vid handel i kombinerade produkter idr det viktigt att sitta sig in i
produktens olika bestindsdelar och hur dessa samverkar. I vissa fall
kan bestandsdelarnas samverkan innebéra en hogre risk dn vatje
bestindsdel for sig. En nidrmare besktivning av en viss produkts
olika bestindsdelar och pa vilket sitt dessa samverkar kan fas bl.a.
fran utfirdande virdepappersinstitut.

4. Karaktiristiska egenskaper hos derivatinstrument

Man kan beskriva handel med derivatinstrument som handel med
eller forflyttning av risker. Den som exempelvis befarar en
kursnedgang pa marknaden kan kopa siljoptioner som 6kar i virde
om matknaden faller. Fér att minska eller slippa risken f6r
kursnedgang betalar képaren en premie, dvs. vad optionen kostar.
Handel med derivat kan i manga fall sigas vara mindre lampligt f6r
nyborijare, eftersom sadan handel kriver sirskild sakkunskap. Det
ar darfor viktigt att uppmirksamma foljande karaktiristiska
egenskaper hos derivatinstrument for den som avser att handla
med siddana instrument. Konstruktionen av derivatinstrument gor
att prisutvecklingen pd den underliggande egendomen far
genomslag i kursen eller priset pa derivatinstrumentet. Detta
prisgenomslag ir ofta kraftigate i forhallande till insatsen (erlagd
premie) 4n vad virdeforindringen dr pa den underliggande
egendomen. Prisgenomslaget kallas dirfér hdvstangseffekt och
kan leda till st6rre vinst pa insatt kapital in om placeringen hade
gjorts direkt i den underliggande egendomen. A andra sidan kan
hivstangseffekten lika vil medféra storre forlust pa
derivatinstrumenten jimfort med virdeférindringen pé den
underliggande egendomen, om prisutvecklingen pa den



underliggande egendomen blir annotlunda 4n den forvintade. Hav-
stangseffekten, dvs. méjligheten till vinst respektive risken for
forlust, varierar beroende pa derivatinstrumentets konstruktion och
anvindningssitt. Stora krav stills dirfor pa bevakningen av
prisutvecklingen pd derivatinstrumentet och pa den undetliggande
egendomen. Investeraren bor i eget intresse vara beredd agera
snabbt, ofta under dagen, om placeringen i derivatinstrument skulle
komma att utvecklas i of6rdelaktig riktning. Det 4dr ocksa viktigt att
isin riskbedé6mning beakta att mojligheten att avveckla en
position/ett innehav kan forsvéras vid en negativ prisutveckling.

Den part som atar sig en forpliktelse genom att utfirda en option
eller inga ett terminsavtal dr frin borjan tvungen att stilla sdkerhet
for sitt atagande. I takt med att priset pa den underliggande
egendomen med tiden utvecklas uppit eller nedit och saledes
virdet pa derivatinstrumentet 6kar eller minskar, skiftar ocksa
kravet pa sikerhet. Ytterligare sikerhet i form av en tilliggssikerhet
kan ddrefter komma att krivas. Havstangseffekten gor sig sledes
gillande dven pé sikerhetskravet, som kan fordndras snabbt och
kraftigt. Om inte kunden stiller tillrdcklig sikerhet, har motparten
eller virdepappersinstitutet i allmanhet férbehillit sig ritten att
utan att hora kunden avsluta placeringen (stinga positionen) for att
minimera skadan. En kund bor siledes noga félja prisutvecklingen
dven med avseende p4 sikerhetskravet for att undgé en ofrivillig
stingning av positionen.

Loptiden for derivatinstrument kan variera frin mycket kort tid
upp till flera ar. Prisférindringarna dr ofta storst pa instrument
med kort 16ptid. Priset pa t ex en innehavd option sjunker i
allménhet allt snabbare mot slutet av 16ptiden p.g.a. att det s.k.
tidsvérdet avtar. Kunden bor siledes noga bevaka dven I6ptiden pa
derivatinstrumenten.

5. Standardiserade och icke-standardiserade
derivatinstrument

Derivatinstrument handlas i sivil standardiserad som icke
standardiserad form.

Handel med standardiserade derivatinstrument sker pa reglerade
marknader (“derivatb6rser”) och foljer standardiserade
avtalsvillkor. P4 den svenska derivatmarknaden erbjuder t ex
Stockholmsbérsen och NGM standardiserad handel och clearing
(avveckling av gjorda affirer) i bl a optioner och terminer.
Standardiserad clearing av derivatinstrument som handlas pi annat
sitt 4n genom en derivatbors forekommer ocksa hos sidana
derivatbérser. Handel respektive clearing hos en derivatbors sker
genom ett virdepappersinstitut, som ir medlem dar.

En del virdepappersinstitut tillhandahiller egna former av
derivatinstrument for vilka de vanligen ombesorjer savil handel
som affirsavveckling enligt sirskilda avtal och villkor som
tillhandahalls av institutet. Det ér bl a sadana derivatinstrument
som brukar betecknas som icke-standardiserade (OTC-derivat).
Den som 6nskar handla med denna typ av icke-standardiserade
derivatinstrument bor sirskilt noga sitta sig in i de sirskilda
avtalsvillkor som tillimpas.

Handel med utlindska standardiserade derivatinstrument foljer
normalt reglerna och villkoren i det land dir bérshandeln och
clearingen dr organiserad. Det 4r viktigt att notera att dessa
utlindska regler och villkor inte behéver sammanfalla med de som
giller for svenska férhallanden.

Kunden ir inférstadd med bl.a. foljande:

positioner

®  att placering eller andra positioner i derivatinstrument sker pa kundens egen risk

®  att kunden sjilv noga maste sitta sig in i de villkor som giller f6r handel med finansiella instrument i allménhet och 6vrig
information om aktuellt derivatinstrument, dess egenskaper och risker

®  att vid handel med finansiella instrument det ér viktigt att kontrollera avrikningsnota och annan rapportering avseende sina
innehav och positioner samt omgéende reklamera fel

®  att det ir viktigt att fortlopande bevaka virdeforindringar pa innehav av och positioner i aktuella instrtument

®  att kunden sjilv méste initiera de atgirder som erfordras for att minska risken for forluster pa egna placeringar eller andra

®  att villkoren f6r handel med derivatinstrument 4ndras ofta och méste bevakas fortlspande




