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Arsredovisning 2010

Remium ir kapitalmarknadens storsta finanshus Remium har genom sitt arbete med att effektivisera
med specialisering pd smi och medelstora bolag. kapitalmarknaden for sméibolag stor kunskap om
Remium erbjuder ett komplett utbud av kapi- smabolagen och dess investerare vilket leder till en
talmarknadstjinster inom Aktiemikleri, Analys, unik mojlighet att 6verbrygga dessa problem och
Corporate Finance och Kapitalforvaltning. Finans- identifiera affirsmojligheter pa ett tidigt stadium.

huset dr med vart fjirde listat bolag pé kundlistan

marknadsledande Likviditetsgarant och Certified
Adpviser pa Stockholmsborsen. KORTA FAKTA
AFFARSIDE

Remium gor stora affirer i smé bolag. Remium AB Grundades: 2000

VISION
Remium ska bli Nordens ledande aktor pa kapital-

Verkstillande direktor Patrik Gransater

marknaden f6r smébolag med mottot Professiona- Styrelseordférande Kjell Duveblad
lism, Palitlighet och Passion.

Bdorsmedlemskap:

INRIKTNING PA SMABOLAG NASDAQ OMX Stockholm
Smabolagsaktierna handlas ineffektivt i forhallande NASDAQ OMX Helsinki,
till de stora aktierna. Smébolagsaktier har hogre Nordic Growth Market samt Burgundy.

volatilitet i aktiekursen, hogre spread mellan kop-
och siljkurs, ligre omsittning, ligre analysbevak-
ning och firre institutionella dgare.

Remium koncernen
Remium Relations AB Remium Nordic AB Remium Aktiv Forvaltning AB

- Corporate Likviditets-
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Remium AB och Remium Relations hade en hilso-
sam utveckling under 2010. Remium Relations nidde
90 kunder med gott resultat, vilket r ett delmal.

Remium Aktiv Forvaltning AB har nu fitt sina n6d-
vindiga tillstind och utvecklingen har bérjat ta fart
frimst genom bra avkastning samt en nyrekryterad
portfoljforvaltare. Nu ir det tre personer som ir
anstillda och siktet dr instillt pa att gora ytterligare
rekryteringar under iret. Sméibolagsfonden steg med
17,4 procent under dret (80,9 procent under 2009)
och overtriffade for fjirde aret i rad sitt benchmark
RSX som steg med 7,0 procent under 2010.

2010 borjade starkt med stigande bors, goda vo-
lymer och bra orderinging frimst inom Corporate
Finance. Centralbankernas stimulansitgirder gav
Onskad effekt och riskpremien minskade successivt
under véren. Greklandkrisen tilltog under slutet av
april och bérjan av maj. Eurons fortlevnad var hotad
och riskpremien, VIX-index steg. Detta utloste ett
antal hindelser som tog framfoérallt egenhandeln pé
singen. Goldman Sachs férlorade mycket pengar
och HQ aviserade stora forluster och en nyemission
i panik. Remiums egenhandel, som varit marginell
men med gott resultat, lades ner frimst pa grund av
de nya ersittningsreglerna som FI tagit fram som
gjorde det mindre intressant for de tre personer som
handlade for vér rikning att fortsitta med det.

I HQs fall ledde avvecklingen av de egna positio-
nerna till forluster 6ver miljarden och firmans fram-
tid var hotad. Ett fital personer som arbetade med

trading hade nu dventyrat och sedermera sinkt en hel

firma med ca 300 anstéllda som jag personligen varit
med och startat. En firma som varit en utmanare pi
marknaden, som skapat god avkastning och arbetstill-
fillen i 20 ar. Tragiskt!

Remiums affirsmodell ir enkel, det ir en av
véra styrkor. Vi dr finansiella rddgivare frimst inom
aktier dir vi fokuserar pa sma och medelstora bolag
i Norden, dir ska vi bli bast! Vi arbetar bara med
det vi forstar sjilva, dvs. aktieanalys, aktiemikleri,
corporate finance och f6rvaltning.

Vi forsoker alltid rekrytera duktiga ménniskor
och vixa organiskt. Vir ambition ir att de bista
aktieintresserade minniskorna ska jobba hos oss och
tycka att det dr roligt att g3 till jobbet. I december
2009 var vi 39 anstillda, varav 29 min. I december
2010 ir vi 40 anstillda varav 33 min. Beaktas bor
att nér vi kopte Remium var vi 28 personer varav
ca 10 av dessa ir kvar. 18 personer har slutat och
30 personer har nyanstillts under tva och ett halvt
ar. Detta dr en enorm personalomsittning som var
nodvindig i och med att firman tog ny fart med nya
visioner och nya mal. For att stabilisera Remium in-
for framtiden samt attrahera nya duktiga minniskor
har vi genomfort ett deldgarskapsprogram. Jag tror
personligen att det r viktigt med engagemang och
deldgande bland personalen.

Den 9 april fick Remium tillstind som Kredit-
marknadsbolag. Det innebir att vi kan marknadsf6ra
inldning och utfora en hel del bankliknande tjinster
— allt for att ge vara kunder bittre service.

Aktiviteten var bra under varen for att bli minst
sagt dalig under sommarmanaderna, det fina vidret
samt ett mer internationellt ménster med senare
semester gjorde att verksamheten tog fart igen
forst under tidig host. Vi hade gjort en djupanalys i
fastighetsbolagssektorn dir vi sig ett antal affirsmoj-
ligheter pa grund av liga virderingar. Detta skapade
ett antal storre transaktioner i borsnoterade fastig-
hetsbolag som t.ex. Klovern samt resulterade i ett
bittre intiktsflode.

Att gora djupanalyser inom vissa segment och skapa
affirsflden kring dessa ir ett bra arbetssitt. Bide



institutionella kunder och privatkunder letar stindigt
idéer som skapar 6veravkastning i denna virld av
kvantitativa volyminstrument. Vi pd Remium tror pd
fundamental analys i kombination med teknisk analys
som timing instrument for att skapa ett informa-
tionsovertag, vilket leder till bittre forutsittningar for
god avkastning.

Den 10 november 2010 fyllde Remium 10 ar!
Vi bjod pé fest for 380 personer, dit bdde kunder
och kollegor kom. Det blev en mycket lyckad och
uppskattad tillstillning. Den viktigaste nyheten var
namnbytet till Remium Nordic. Vi tror att var
affirsmodell gir att exportera till de nordiska mark-
naderna. Namnbytet bor vara klart under véren 2011.
Infér 2011 tinker jag gdrna pa “Vad ir skillnaden

AKTIEHANDEL

Remiums Aktiehandel bestir av Privatmikleri, Insti-
tutionsmikleri, Derivathandel och Obligationshan-
del. Totalt arbetar 14 personer pi avdelningen.
Remium erbjuder aktiehandel och ridgivning med
inriktning pd borsens smé- och medelstora bolag
med ett borsvirde upp till 10 miljarder kronor. Fa
professionella investerare och analytiker bevakar
dessa bolag, vilket skapar goda affirsmojligheter for
Remiums kunder.

Remiums PrivarmAkLERT erbjuder aktiehandel
och ridgivning. Med personlig service och nira
kontakt med kunden har vi lagt fokus p3 att iden-
tifiera undervirderade akder. Vi ligger stor vikt pd
case som dr grundade pd Remiums fundamentala
syn, kompletterad med en kompetent teknisk analys.

Remrums INsTITUTIONSMAKLERT dr inriktat pd
professionella forvaltare som investerar i smi och
medelstora bolag. Genom kontakt med ett stort antal
forvaltare genomfor vi drligen ménga transaktioner
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som gor skillnaden?”. Det giller att hoja den ligsta
intiktsnivan, dvs. nir ligsta nivin 4r bra d har vi
kommit en bit pa vigen.

Vi ser framemot att skapa ett bittre 2011 4n 2010
bade for vara kunder och f6r vira anstillda.

Stockholm den 23 mars 2010

Patrik Gransiter
Verkstillande direktor

Patrik Gransiter, VD, tel: +46 8 454 32 65
E-mail: patrik.gransater@remium.com

bland borsens mindre bolag. Remiums caseinrik-
tade analys, tillsammans med vart breda kontakt-
nit utgor en styrka vid storre blocktransaktioner.
De foretagspresentationer och kapitalmarknads-
dagar som vi regelbundet anordnar, ir mycket
uppskattade av bdde marknadens aktorer och véra
kunder.

Remium har en god historik med minga genom-
forda blocktransaktioner dér stora aktieposter i sma
bolag byter dgare. Langsiktiga och strukturerade
processer med analysbevakning av de sma och medel-
stora bolagen samt goda relationer till féretagens
investerare utgor forutsittningen for att samman-
fora kopare och siljare.

Remrums DervaATHANDEL erbjuder bade insti-
tutioner och privatkunder handel i NasdaqOMX:s
derivatprodukter, sévil standardiserade som OTC.
Derivatmarknaden har pé senare tid priglats av
l3g likviditet och stora spreadar mellan kop- och
siljkurser. For att effektivisera och forbittra likvidi-
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teten pd marknaden agerar Remium som fristdende
broker och knyter ihop marknadens aktorer.
Remrums OBLIGATIONSHANDEL bygger pi att

Remium agerar som fristiende broker pd sivil den
nationella som den internationella obligationsmark-
naden med fokus pa foretagsobligationer. Virt mal
ir att genom virt stora kontaktnit hitta bista moj-
liga pris till vira kunder. Detta sikerstills genom att
jamfora marknadens olika aktérer med varandra och
sedan handla dir vi ser bésta pris.

ANALYS

Har du koll pa guldkornen bland

borsens 300 smébolag?

Remium ir specialist pd analys av borsens smd och
medelstora bolag och erhéll 2010 {6r tredje dret i
rad Financial Hearings pris for bista analysteam
inom microcapsektorn.

Minga av de sma och medelstora bolagen ir
obevakade av analytiker och ett stort behov av
genomlysning foreligger. Detta ger fordelar som
kan utnyttjas till affirsmojligheter for Remiums
kunder. Remium har under dret 6kat bevakningen
pa medelstora bolag.

Remium arbetar bide med case-inriktad analys och
med produkter av mer 6vergripande karaktir. Vi har
under iret skapat analysresurser for att pa ett bittre
sdtt folja vissa specialomriden som health care och
rivaror. Genom den kortfattade analysprodukten
Remium Review foljer vi ca 130 smabolag l6pande
med kvartalsvisa uppdateringar. Analyserna innehal-
ler prognoser, de viktigaste nyckeltalen samt korta
kommentarer kring den senaste utvecklingen och
bolagets framtidsutsikter. Remiums analytiker gor
sammanlagt cirka 25 bolagsbesok i manaden.

Remium Daily kommenterar aktier och markna-
den ur en fundamental och teknisk synvinkel, samt
distribueras dagligen till vira kunder.

Remium Timing dr en rent teknisk analysprodukt
och utkommer en ging i veckan.

Alla Remium Reviews sammanstills pa kvartals-
basis till den s kallade Remium Navigator. Ur
denna sammanstills ocksd pa kvartalsbasis de tio
bista investeringsidéerna i Remium Small Cap Top
Ten. Remium Navigator ticker idag 110 bolag och
utkommer efter varje rapportperiod. Den distribue-
ras till ca 1 000 professionella investerare samt finns
att ldsa pA www.introduce.se .



Remium har en modellportfslj, Remium Select, som
baseras pd fundamental analys och utgor grunden
for portfoljforslagen till kunderna. Modellportfoljen dr
casedriven och férindringar kommuniceras l16pande
till Remiums kunder.

For att ytterligare 6ka genomlysningen av smé-
bolagen arrangerar Remium ett stort antal privata
investerartriffar, lunchpresentationer samt kvartals-
visa Kapitalmarknadsdagar.

REMIUM SMALL CAP INDEX

I linje med Remiums drivkraft att effektivisera
kapitalmarknaden for smédbolag lanserade Remium
under hosten 2006 Remium Small Cap Index
Sweden (RSX). RSX speglar utvecklingen av sma-
bolag listade pA NASDAQ OMX Stockholm, NGM
Equity, NGM MTFE, First North och Aktietorget.

RSX produceras av och distribueras via NASDAQ
OMX med dagliga uppdateringar. Syftet med RSX
ir att det ska bidra dll att lyfta fram smibolags-
sektorn genom 6kad genomlysning och mojlighet
till jaimforelser. RSX ér det forsta indexet pa den
svenska marknaden som enbart inkluderar bolag
med ett borsvirde pa upp till 150 MEUR samtidigt
som det ticker samtliga ovanstiende listor.

CORPORATE FINANCE

Remium Corporate Finance bistir med ridgivning
till bolagsledning, styrelse och dgare. Fokus ir
frimst ridgivning till sméd och medelstora f6retag.
Remium erbjuder ridgivning genom hela transak-
tionskedjan och har en omfattande erfarenhet av ett
stort antal transaktioner av olika karaktir och i olika
branscher.

Remium Corporate Finance strivar efter att vara
en snabbfotad och flexibel ridgivare som arbetar
langsiktigt med sina kunder. Uppdragsgivarna bestéir
frimst av borsnoterade bolag dir vi aktivt striavar
efter en kontinuerlig dialog for att alltid vara uppdate-
rade kring bolagens verksamhet och behov. Remium
arbetar dven med finansiell ridgivning mot privata
bolag, frimst i samband med att styrelse och dgare
soker en notering pd en marknadsplats eller pd an-
nat sitt 6nskar limna 6ver eller bredda dgandet i
bolaget.

Remiums analysavdelning bidrar med kunskap
och genomlysning av bolagen medan aktemaikleriet
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bistdr med inf6rsiljning till investerare i samband
med kapitalanskaffning och placering av akder.

CERTIFIED ADVISER

Bolag som ansoker om att upptas till handel pi
NASDAQ OMX First North m3ste sluta avtal med
en Certified Adviser. Det dr en Certified Advisers
uppdrag att sikerstilla att bolaget initialt sdvil som
kontinuerligt uppfyller gillande regelverk for
First North.

NASDAQ OMX Stockholm 6vervakar kontinu-
erligt handeln och kontrollerar dven att Certified
Advisers lever upp till sina dtaganden, regelverket
for NASDAQ

OMX First North kan delas upp i tva delar, krav
for upptagande till handel och fortlépande infor-
mationskrav.

Kraven f6r upptagande till handel anger de
forutsittningar som giller for att ett bolag ska kunna
handlas pA NASDAQ OMX First North medan
de fortlopande kraven reglerar bolagens informa-
tionsgivning till marknaden. Bolagens ledning och
styrelse ansvarar sjilva for informationsgivningen,
medan Remium granskar denna i efterhand. I de
fall informationsgivningen ir bristfillig eller om
bolaget inte uppfyller kraven enligt regelverket
rapporterar Remium irendet till NASDAQ OMX
Stockholm f6r vidare utredning och beslut om
eventuella pifoljder.

Som marknadsledande med 32 aktiva dtaganden
inom detta omrade har Remium ling erfarenhet
och stor kunskap kring detta arbete som sker i nira
samarbete med NASDAQ OMX Stockholm. Med-
arbetarna inom Corporate Finance har utvecklat
en vil fungerande process for verksamheten.
Remiums arbete karaktiriseras av noggrannhet och
proaktivitet.

REMIUM FORETAGSKUND

Inom affirsomridet Remium Foretagskund arbetar
Remium som helhetsleverantor av finansiella tjinster
till borsens sméd och medelstora bolag. Kirnprodukten
ir gansten likviditetsgarant, inom vilken Remium ar
marknadsledande i Sverige med 89 foretagskunder.
Syftet med likviditetsgarantin dr att forbéttra kvalite-
ten i handeln genom att garantera volym i orderboken
och sikerstillda spreadar (skillnaden mellan kop- och
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siljkurs), vilket sinker transaktionskostnaden och
dirmed risken for investerarna.

Nasdaq OMX Stockholm rekommenderar smé och
medelstora noterade bolag att ha en likviditetsgarant.
For kunder tll systerbolaget Remium Relations

ingar dven exponering pd www.introduce.se, en
plattform med heltickande finansiell information om
borsens sma och medelstora bolag. Nirvaro pa platt-
formen okar bolagens synlighet pd marknaden mot
sdvil privata som professionella investerare samt mot
journalister och analytiker.

Genom Remium Foretagskund fir bolagen
tillgang till ett brett nitverk av professionella
investerare. Remium arrangerar arligen fyra kapi-
talmarknadsdagar samt ca 80 bolagsluncher, vilka
ir populira och vilbesokta. Remium tillhandahiller
dven analysbevakning.

REMIUM AKTIV FORVALTNING

Under namnet Remium Aktiv Forvaltming samlas
Remiumgruppens verksamheter inom fond- och kapi-
talforvaltning. Verksamheten erbjuder for nirvarande
individanpassad kapitalforvaltning samt fonderna
Remium 1 och Remium Smabolag Sverige.

Remiums KaPITALFORVALTNING erbjuder diskre-
tionir kapitalférvaltming med fokus pa individualitet.
Hos oss ir varje kund unik — vi kommer aldrig att ha
fler kunder #n att varje kund kan ha en unik portfolj-
sammansittning. Vi tillimpar en f6rvaltningsprocess
som syftar till att matcha kundens portfolj till kun-
dens langsiktiga och faktiska behov samt forvaltar
kundportfoljerna aktivt och fokuserar pa tillgdngs-
allokering.

Remium 1 dr en global taktisk aktiefond dir expo-
neringen mot aktiemarknaderna varieras beroende pa
hur attraktiva de olika marknaderna ir fundamentalt,
tekniskt och riskmissigt. Fondens grundidé ér att ha
en hog portfoljrisk nir mojligheterna for positdv
avkastning 4r stora och lag portfoljrisk nir sanno-
likheten for positiv avkastning ir 1g. For att inda
forsikra sig om att portf6ljrisken inte blir f6r hog har
fonden ett risktak pa maxiamlt 25 procent.

Remrium SmABorac SveriGe har en tydlig och enkel
placeringsstrategi. Fondens fokus ir investeringar i
listade svenska smabolag med bérsvirde pa upp till
2,5 miljarder kronor. Placeringsstrategin baseras pd
fundamental bolagsanalys.

Remium Corporate Finance Tjanster

Borsnoteringar och andra noteringar

Borsnotering pa NASDAQ OMX Nordic
Notering pa NASDAQ OMX First North

Nortering pa NGM och Aktietorget

Kapitalanskaffning och strukturerade
placeringar

Kapitalanskaffning i samband med notering

Foretradesemissioner

Riktade emissioner

Upprattande av garantikonsortium i samband
med emission

Strukturerade placeringar av storre poster
noterade aktier (blocktransaktioner)

Forvarv, samgaenden och avyttringar (M&A)

Kop och forsaljning av bolag
Samgaenden
Agarforandringar

Publika bud och utkép

Finansiell radgivning
Strategisk radgivning
Vérderingar

Fairness opinion
Agarspridning

Aterkop och inlosen av aktier
Incitamentsprogram

Emissionsinstituttjanster

Aven om historisk avkastning inte ir nigon garanti

for framtida avkastning tror vi att smibolagen fortsatt
kommer att vara intressanta ur ett investerarperspektiv.
Merparten av de svenska sméibolagen ir underanalyse-
rade och fér ofta inte den uppmirksamhet de fortjinar.
Det tar vi fasta pa och placerar i de bolag vi kan bist
och tror mest p.



REMIUM RELATIONS

Remium Relations driver verksamhet som ir inriktad
mot IR, Investor Relations. Erbjudandet ir tvidelat,
dir grunden bestdr i plattformen introduce.se.

P3 www.introduce.se, finns heltickande finansiell
information om bérsens smé och medelstora bolag.

Nirvaro pé plattformen 6kar bolagens synlighet

pad marknaden mot sivil privata som professionella

investerare samt mot journalister och analytiker.
Introduce ir ett kostnads- och tidseffektivt

verktyg for smé och medelstora bolag att synas gent-

emot kapitalmarknaden och tillgodose dess behov

av finansiell information. Sméibolag ir generellt

sett simre genomlysta och genom Introduce ges

marknaden bittre mojlighet att fatta vilgrundade

investeringsbeslut.
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Webbplatsen ir av informativ karaktir och innehéller
heltickande pedagogisk information om respektive
bolag:

* Introduktion till bolaget och dess verksamhet

* Nyckeltal med prognoser for innevarande ar

* Remium Review — Remium AB:s analysprodukt

* Pressmeddelanden med historik bakit i tiden

¢ Kalenderhindelser

e Agardata och insiderhandel

* Video- och textbaserade intervjuer med bolagets VD
* Teknisk analys

Introduce erbjuder ocksd interaktiv funktionalitet som
underlittar f6r besokaren att folja sitt intressebolag,
sasom skriddarsydda prenumerationsméjligheter och
nyckeltalsriknare.
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Kjell Duveblad, Gunnar Mannerheim, Henrik Hedelius, Patrik Granséter, Bertil Persson, Henrik Dahrné, Fredrik Mannerheim,
fodd 1954, fodd 1945, fodd 1966, fodd 1962, fodd 1950, fodd 1964, fodd 1978,
styrelseordférande styrelseledamot styrelseledamot styrelseledamot styrelseledamot styrelseledamot styrelsesuppleant

Patrik Gransater,
fodd 1962
Verkstallande direktor

10



Styrelsen och verkstillande direktoren f6r Remium
Holding AB, org.nr 556611-4905, med siite i Stock-
holm fir hirmed avge arsredovisning f6r rikenskaps-
dret 2010-01-01 - 2010-12-31.

Remium Holding AB #gdes per balansdagen till
85% av Mannerheim Invest AB (org.nr 556723-3241)
med site i Stockholm och resterande 15% igs av pri-
vatpersoner.

Bolaget har under aret dgt och forvaltat aktier i dot-
terbolag, men har i 6vrigt inte bedrivit nigon verksam-
het. Inga anstillda finns i bolaget.

Remium Holding AB ingar som moderbolag i
en koncern bestiende av det heligda dotterbolaget
Remium AB (org.nr 556101-9174), Remium Relations
AB (org.nr 556582-7267) som #gdes per balansdagen
till 67% och Remium Aktiv Férvaltning AB (org.nr
556631-6534) som idgdes per balansdagen ll 50%.
Koncernen bildades under ar 2001. De visentliga
riskerna inom koncernen dterfinns i Remium AB som
har regelverk och rutiner for att hantera och kontrol-
lera dessa.

Remium Holding AB har under éret avyttrat 8 pro-
cent av aktierna i Remium Relations AB till privat-
personer.

Remium Holding AB har limnat ett ovillkorat
aktiedgartillskott till Remium Aktv Férvaltming AB
under maj 2010.

Remium AB (Remium) och Remium Aktiv Forvalt-
ning AB (RAF) stir under Finansinspektionens tillsyn.
Remium ir medlem pd NASDAQ OMX Stockholm,
NASDAQ OMX Helsinki, Burgundy, NGM Equity,
NGM MTE Akdtietorget och First North samt ir med-
lem i Svenska Fondhandlareféreningen och foretags-
ansluten i Swedsec AB.

Remium har f6ljande tillstdnd:
Lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse
¢ Tillstdnd att bedriva finansieringsrorelse

Lag (2007:528) om virdepappersmarknaden

* Mottagande och vidarebefordran av order avseende
finansiella instrument

* Utf6rande av order avseende finansiella instrument
pi kunders uppdrag

Arsredovisning 2010

* Handel med finansiella instrument f6r egen rikning

* Investeringsridgivning till kund avseende finansiella
instrument

* Diskretionir portfoljforvaltning avseende finansiella
instrument

* Garantigivning och placering av finansiella
instrument med fast dtagande

* Placering av finansiella instrument utan fast
dtagande

Lag (2004:46) om investeringsfonder
* Tillstind att bedriva fondverksamhet avseende
specialfonder

RAF har foljande tllstand:

Lag (2004:46) om investeringsfonder

* Tillstdnd att bedriva fondverksamhet

* Diskretionir portf6ljférvaltning avseende
finansiella instrument

* Limna investeringsrdd avseende finansiella
instrument

Vidare sa har Remium anmilt grins6verskridande
verksambhet till Danmark, Finland och Norge.

SAMMANFATTNING

¢ Intikterna 6kade med 30% dll 94,6 (72,5) Mkr.

¢ Kostnaderna 6kade med 24% till 77,7 (62,7) Mk.

o Aterkommande intiikter under helaret uppgick till
43% (43%) av fasta kostmaderna.

* Depiéavtal 6kade med 20%.

* Resultat fore skatt uppgick dll 16,9 (9,8) Mkr.

INTAKTER'

Stockholmsbérsen piverkades av bide en europeisk
skuldkris och en stark svensk tillvixt under 2010
och slutade pa plus 23 procent. Fastighetsaktierna
utvecklades vildigt bra di bolagen gynnades av
fortsatt liga rintor. Courtage frin bide privat och
institutionell handel fortsatte att ligga pa stabila
nivier. Under dret genomforde Remium blocktrans-
aktioner i bland andra Klévern, Corem Property
Group, Balder, Sagax och PA Resources. Intikterna
L Siffror inom parantes avser motsvarande period féregéende ar.
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for aktiechandel 6kade med 190% for heldret jamfort
med foregdende ar. Virdet av kundernas depier
uppgick per 31 december 2010 till cirka 1 291 (972)
miljoner kronor.

Analys har under 2010 genomfort ett firre antal
bolagsbesok, 303 (316) stycken, jamfort med foregi-
ende ar samtidigt som avdelningen har producerat
417 (353) Remium Reviews. Remium Review ir en
underhéllsbaserad analysprodukt dir cirka 130 (102)
stycken smabolag uppdateras kvartalsvis. Under dret
har fyra Remium Navigator givits ut, en smibolags-
guide som innefattar ca 114 stycken av de bolag
Remium f6ljer. Remium Daily har sedan borjan av
juni natt kunderna dagligen. Remium Timing, som
ir en rent teknisk analysprodukt, utkommer veckovis.

Inom Corporate Finance har marknadsforutsitt-
ningarna under iret varit gynnsamma. Aktiviteten
avseende kapitalanskaffningar har varit hog sam-
tidigt som intresset for utkop av bolag frin borsen
varit god. Noteringsmarknaden har fortsatt varit
svag medan en dterhimtning i intresset for forvirv
och avyttringar succesivt forbittrats under dret i takt
med att de ekonomiska forutsittningarna normali-
serats.

Remium har under aret frimst varit behjilpliga
i kapitalanskaffningar, offentliga uppkopserbjudan-
den, samt M&A radgivning. Remium har 4ven bibe-
héllit sin marknadsledande position som Certified
Adviser med totalt 32 16pande uppdrag som bidrar
till de dterkommande intikterna.

Intikter frin handel i egna lager har under éret
minskat och uppgick till 5,3 (9,8) Mkr. De tillitna
exponeringarna dr fortsatt liga gentemot tidigare ar
och verksamheten kan dirmed betraktas som vildigt
begrinsad.

Aterkommande intikter har under heliret ckat
jimforelsevis med foregiende ar. Arets fasta kost-
nader ticktes 2010 till 43 (43) procent av dter-
kommande intikter. For att minska risknivén i
Remiums resultat och beroendet av borsens ut-
veckling efterstrivas en hog andel dterkommande
intikter. Det ligger i linje med bolagets strategi att
oka andelen dterkommande intikter ytterligare.

Marknaden for Likviditetsgaranti har mognat
ytterligare under 2010. Antalet Foretagskunder var
vid 2010 ars utgdng 89 bolag att jimf6éra med 87
bolag vid 2009 ars utging.



Efter rikenskapsérets utging har Remium utokat
produktportfoljen med Remium Sparbéssan, en
fastrinteplacering som erbjuds till bide privat- och
foretagskunder. Marknadsforing av produkten har
inletts under mars 2011 och de forsta insittningarna
har kommit in till bolaget.

Fondernas totala formégenhet uppgick per den
31 december 2010 till 76 Mkr. Remium Smabolag
Sverige och Remium1:s egna arsrapporter dterfinns
hos Remium.

Specialfonden Remium Smébolag Sverige har sedan
starten i november 2006 gett en positiv avkastning
pa 43,5 procent efter avgifter. Primirt mal for
fonden ir att overtriffa RSX (Remium Small Cap
Index) vilket haft en nedging med -12,9 procent
under samma period. Remium Smébolag Sveriges
egen drsrapport aterfinns hos Remium.

Specialfonden Remium 1 har sedan dagens stra-
tegi implementerades i oktober 2006 haft en positiv
avkastning pé 12,7 procent efter avgifter. Primirt
mal f6r fonden dr att 6vertriffa SSVX 3 manader
som under motsvarande period hade en avkastning
om 9,4 procent. Sekundirt mél for fonden ir att
overtriffa S&P 500 som under motsvarande period
avkastade -5,8 procent.

Sammantaget uppgick rorelsens intikter {or peri-
oden 2010 till 94,6 (72,5) Mk, vilket var en 6kning
med 22,1 Mkr. De hogre intikterna var huvudsak-
ligen hinforliga dll hogre intikter frin Aktiehandel
samt Corporate Finance.

KOSTNADER

Kostnaderna ckade 2010 och uppgick till 77,7 (62,7)
Mkr jamfort med foregiende dr. Den frimsta anled-
ningen kan hinforas till rekrytering av ny personal
samt 6kade I'T och informationstjinster.

RORELSERESULTAT

Sammantaget ger detta ett rorelseresultat for dret
uppgiende till 16,9 (9,8) Mkr. Rorelsemarginalen
uppgick till 17,8 (13,5) procent.

ANSTALLDA OCH STYRELSE

Vid rapportperiodens utging var antalet tillsvidare

anstillda 44 personer pad Remium koncernen, varav
37 stycken var min. Antalet anstillda innefattar

en forildraledig. Verkstillande direktor under dret

Arsredovisning 2010

har varit Patrik Gransiter. Nyanstillningar har
under dret skett i syfte att forstirka organisationen.
Styrelsen har utékats med en styrelseledamot under
dret och styrelsens sammansittning bestér av huvud-
dgaren Gunnar Mannerheim, Henrik Dahrné, Bertil
Persson, Henrik Hedelius och Patrik Gransiter.
Styrelsens ordférande har varit Kjell Duveblad.

INVESTERINGAR

De sammanlagda investeringarna under dret upp-
gick till 2 184 (1 500) Tkr. Den 6vervigande delen
ar hinforlig tll tilliggsinvesteringar i befintligt
virdepapperssystem samt utveckling av hemsida och
kundinloggning och resterande avser investeringar

i hdrdvara och investeringar i kontorsmdébler

vid utokning av lokal. Av- och nedskrivningar pé
materiella och immateriella anlidggningstillgingar
uppgick under perioden tll 2 322 (2 084) Tkr.

FRAMTIDSUTSIKTER OCH VASENTLIG
HANDELSE EFTER ARETS UTGANG

Bolaget har for avsikt att fortsitta dga och forvalta
akder och andelar i dotterbolag och intresseforetag.
Remiumgruppens erbjudande ir tydligt differen-
tierat och tillvixtstrategin bygger frimst pd att gora
mer av samma sak och stirka den unika position
Remium har pd marknaden samt att bygga en
tjinste- och produktportfdlj som kan erbjudas
bolagets foretagskunder och privatkunder.

Arbetet inom Analys l6per pi vil. Okade resurser
har skapat storre mojligheter att utéka analyspro-
dukterna béde ur fundamental och teknisk synvinkel,
vilket i sin tur bidrar till fler affirsmojligheter for
samtliga affirsomriden inom Remium.

Aktviteten inom Corporate Finance ir fortsatt
hog och fokuserar i hogre grad pa kop och forsilj-
ning av foretag och rekonstruktioner.

Remium kommer att fortsatt satsa pd att bibe-
hélla sin plats som marknadsledande inom Likvidi-
tetsgaranti genom att erbjuda marknadens
bista likviditetsgarantigianst till de befintliga fore-
tagskunderna samt uppvakta vid nyintroduktioner.

Remium Holding AB har i borjan av 4r 2011 kopt
till 5 procent av aktierna i Remium Relations AB av
en privatperson.

Den sammantagna bedémningen ir att intikterna
har goda forutsittmingar att fortsitta forstirkas
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dven under ar 2011. Naturligtvis dr bolaget mycket
beroende av marknadens fortsatta utveckling. Den
lingsiktiga mélsittningen ér att stirka erbjudandet
till kund, bide foretag och privatkund, vilket i sin
tur stirker Remiums position, varumirke och lon-
samhet.

VINSTDISPOSITION

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att
disponibla vinstmedel, 23 910 321 kr disponeras si
att till aktiedgarna utdelas 10 000 000 kr (1,31 kr per
aktie) under forutsittning att drsstimman i Remium
AB beslutar om utdelning till moderbolaget med

10 000 000 kr, samt att 13 910 321 kr balanseras

i ny rikning. Styrelsen anser att den foreslagna
vinstutdelningen 4r forsvarlig med hinsyn till de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker
stiller pa storleken av det egna kapitalet samt bo-
lagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning
1 6vrigt.

Koncernens fria kapital uppgir per balansdagen
till 27 424 tkr. Resultatet av bolagets och koncer-
nens verksamhet under aret samt dess stillning vid
drets utging redovisas i efterf6ljande resultat- och
balansrikningar med kassaflédes- och kapital-
tickningsanalyser samt bokslutskommentarer.
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Resultatrdkningar (Tkr) 2007 2006
Provisioner, netto 78 198 57 315 32 067 47178 37715
Ovriga intakter 16 355 15 230 5730 6 925 20 204
Summa intakter 94 553 72 545 37 797 54103 57919
Summa kostnader -77 686 -62 747 -38 246 -43 491 -42 842
Andelar i intresseforetags resultat - - - 5337 7 363
Skatt -4 895 -2 893 113 -3 089 -4 349
Arets resultat 11 972 6 905 -336 12 860 18 091

Balansrakningar (Tkr) 2007 2006
Utlaning till kreditinstitut 114 588 61 185 62 335 35080 70 085
Ovriga tillgangar 95 353 82 331 64 273 85 945 93 603
Summa tillgangar 209 941 143516 126 608 121025 163688
Skulder 145143 85 755 76 688 63871 111070
Avsattningar - 32 195 218 139
Eget Kapital 64 798 57 729 49 725 56 936 52 479
Summa Skulder och eget kapital 209941 143516 126 608 121 025 163 688
Nyckeltal 2010 2009 2008 2007 p{0[0]]
Avkastning pa eget kapital (%) 19,5 12,9 0,6 23,5 31,9
Soliditet (%) 30,9 40,2 39,3 47,0 32,1
Kapitalbas 50719 48 631 46 925 48 167 44 077
Kapitaltackningsgrad (%) - - - - 30
Kapitaltackningskvot 2,8 2,9 3,4 2,8 -
Resultat per aktie, kr 1,57 0,9 0,04 1,68 2,37
Eget kapital per aktie, kr 8,48 7,56 6,51 7,45 6,87
Genomsnittligt antal anstallda 44 38 28 28 23
Resultat per anstalld, Tkr 383 256 -16 574 959

Antal aktier, UB

DEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital - Avkastningen pa eget kapital beraknas pa resultat
efter skatt, dividerat med genomsnittligt justerat eget kapital.

Soliditet - Soliditeten beraknas som summa justerat eget kapital i forhallande till
balansomslutning.

Justerat eget kapital - Justerat eget kapital berdknas som summa eget kapital
samt obeskattade reserver, efter avdrag for skatt.

Kapitalbas - Kapitalbasen berdknas som summa eget kapital inklusive obeskattade
reserver, efter avdrag for skatt, immateriella

tillgangar samt uppskjutna skattefordringar, reducerat med eventuell foreslagen
utdelning och koncernbidrag.

7638573 7638573

7638573 7638573 7638573

Kapitaltackningskvot/grad - Kapitalbasen i forhallande till riskvagt belopp for
marknads- och kreditrisker. Fran och med 2007 inkluderas aven riskvéagt belopp for
operativa risker, berakning sker som kvot istallet for grad.

Resultat per aktie - Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Eget kapital per aktie - Eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens
utgang.

Resultat per anstalld - Rorelseresultat i forhallande till genomsnittligt antal
anstallda.
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Resultatrakning Koncernen (Tkr)

Provisionsintakter Not 1 79 817 57 855
Provisionskostnader Not 1 -1 619 -540
Ranteintakter Not 2 4190 2 816
Rantekostnader Not 2 -434 -245
Erhallna utdelningar - -
Nettoresultat av finansiella transaktioner Not 3 5209 9404
Ovriga rorelseintakter Not 4 7 390 3255
Summa rorelseintakter 94 553 72 545
Allmanna administrationskostnader Not 5 -74 365 -59 005
Av- och nedskrivning pa immateriella och

materiella anlaggningstillgangar Not 6,7 -2 322 -2 167
Ovriga rorelsekostnader 999 -1 575
Summa kostnader -77 686 -62 747
Rorelseresultat fore kreditforluster 16 867 9 798

Kreditforluster, netto - -
Rorelseresultat 16 867 9 798

Skatt pa arets resultat Not 8

- Aktuell skatt 4 831 -3 590
- Uppskjuten skatt -64 697
Arets resultat 11972 6 905
Hanforligt till:

Moderforetagets aktieagare 11 349 7 499
Minoritetsintresse 623 -594

Rapport dver totalresultat Koncernen (Tkr)

Arets resultat 11 972 6 905
Ovrigt totalresultat:

Omvardering av finansiella tillgadngar som kan séljas

Andel av Ovrigt totalresultat i intresseforetag

Valutakursdifferenser

Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt 0 0
Summa totalresultat for aret 11 972 6 905

Hanférligt till:
Moderforetagets aktieagare 11 349 7 499
Minoritetsintresse 623 -594
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Resultatrakning Moderbolaget (Tkr)

Rorelsens intakter
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran aktier och andelar i koncernféretag
Réanteintakter och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

- Aktuell skatt

Arets resultat

Arsredovisning 2010

Not

Not 27

Not 28

-179
-179

9880

9701
9701

47
9748

-224
-224

4625

4 401
4 401

59
4 460

17



Remium Holding AB

2009-12-31

Balansridkning Koncernen (Tkr) 2010-12-31
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut Not 9 114 588
Utlaning till allméanheten Not 10 78 022
Aktier och andelar Not 11 822
Immateriella anlaggningstillgéangar Not 6 2292
Materiella anlaggningstillgéngar Not 7 1203
Aktuella skattefordringar 51
Uppskjutna skattefordringar Not 12 438
Ovriga tillgangar Not 13 8 152
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Not 14 4373
Summa tillgangar 209 941

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

In- och upplaning fran allmanheten Not 15 88 889
Aktuella skatteskulder 1593
Uppskjutna skatteskulder Not 16 -
Ovriga skulder Not 17 35115
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter Not 18 19 546
Summa skulder 145 143
Eget kapital

Aktiekapital 764
Bundna reserver 34 275
Balanserad vinst 16 075
Arets resultat 11 349
Totalt eget kapital hanforligt till moderforetagets agare 62 463
Minoritetsintresse 2335
Summa eget kapital 64 798
Summa skulder och eget kapital 209 941

18

61 185
57 783
900

2 309
1324
29

534

14 345
5107
143 516

52 289
277

32

16 238
16 951
85 787

764
32955
15 256

7499
56 474

1255
57 729
143516
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Balansrakning Moderbolaget (Tkr) Not 2010-12-31 2009-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgéngar

Aktier och andelar i koncernforetag Not 29 51 076 50 482
Summa anlaggningstillgangar 51 076 50 482

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 6572 2 288
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank 13 16
Summa omsattningstillgadngar 6 585 2 304
Summa tillgangar 57 661 52 786

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 764 764
Reservfond 32 955 32955
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 14163 14 571
Arets resultat 9 748 4 460
Summa eget kapital 57 630 52 750
Skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag -
Ovriga skulder - 5

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 31 31
Summa skulder 31 36
Summa eget kapital och skulder 57 661 52 786

POSTER INOM LINJEN
Stéllda siakerheter och ansvarsforbindelser

Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Ataganden Inga Inga
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Forandring av eget kapital, koncernen (Tkr) 2009-12-31

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Bundna Balanserad  Arets  Minoritets-

Aktiekapital reserver vinst resultat Intresse Summa
Ingédende eget kapital 2009-01-01 764 32 955 16 342 -336 - 49725
Vinstdisposition -336 336 0
Forandring av agarandel i dotterforetag 1099 1099
Minoritetens andel av lamnat
aktieagartillskott -750 750 0
Totalresultat for aret 7 499 -594 6 905
Utgaende eget kapital 2009-12-31 764 32955 15256 7499 1255 57729

Forandring av eget kapital, koncernen (Tkr) 2010-12-31

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Bundna Balanserad  Arets Minoritets-

Aktiekapital . Summa
reserver vinst resultat Intresse

Ingédende eget kapital 2010-01-01 764 32 955 15 257 7 499 1255 57 730
Vinstdisposition 7 499 -7 499 0
Forskjutning mellan fritt och bundet
eget kapital 1320 -1 320 0
Utbetald utdelning avseende ar 2009 -5 000 -5 000
Forandring av agarandel i dotterforetag 96 96
Minoritetens andel av lamnat
aktieagartillskott -361 361 0
Totalresultat for aret 11 349 623 11972
Utgaende eget kapital 2010-12-31 764 34275 16075 11 349 2335 64798
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2009-12-31

Forandring av eget kapital, moderbolaget (Tkr)
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Resenvfond = Daanserad - Arets

vinst resultat
Ingéende eget kapital 2009-01-01 764 32 955 15433 -1 027
Vinstdisposition -1 027 1027
Erhalina koncernbidrag 224
Skatt koncernbidrag -59
Arets resultat 4 460
Utgaende eget kapital 2009-12-31 764 32 955 14 571 4 460

Antal aktier per 2009-12-31 ar 7 638 573 st.
Koncernbidrag har erhallits fran Remium AB med 224 Tkr.

Summa

48 125
0

224
-59

4 460
52 750

20010-12-31

Forandring av eget kapital, moderbolaget (Tkr)
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital =~ Reservfond Balanserad Arets

vinst resultat
Ingadende eget kapital 2010-01-01 764 32 955 14 571 4 460
Vinstdisposition 4 460 -4 460
Utbetald utdelning avseende ar 2009 -5 000
Erhalina koncernbidrag 179
Skatt koncernbidrag -47
Arets resultat 9 748
Utgaende eget kapital 2010-12-31 764 32 955 14 163 9748

Antal aktier per 2010-12-31 ar 7 638 573 st.
Koncernbidrag har erhallits fran Remium AB med 179 Tkr.

Summa

52 750

-5 000
179

47
9748
57 630
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Moderbolaget Koncernen

Kassaflodesanalys (Tkr) 2010 2009 2010 2009
LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt ! 9701 4 401 16 867 9798
Justering for ej likviditetspaverkande poster:
Avskrivning och utrangering/nedskrivning - - 2322 2167
Realisationsforluster / vinster anlaggningstillgangar 120 375 88 375
Anticiperad utdelning -10 000 -5 000 - -
Betald skatt - - -3 505 -2 800
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -179 -224 15772 9 540
Okning/minskning av utlaning till allmanheten - - -20 239 -39 215
Okning/minskning av vardepapper - - 78 12 222
Okning/minskning av fordringar hos koncernforetag 671 2432 - -
Okning/minskning av fordringar - - 6 927 7475
Okning/minskning av in- och upplaning fran allmanheten - - 36 600 29 887
Okning/minskning av skulder till koncernforetag - - - -
Okning/minskning av skulder 5 -120 21 441 -20 563
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 487 2 088 60 579 -654
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av anlaggningstillgangar - - -2 184 -1 500
Forsalining av anlaggningstillgangar
Forvarv av aktier i koncernforetag - -782 - 979
Forsaljning av aktier i koncernforetag 8 25 8 25
Erhallen utdelning 5000 - - -
Kassaflodet fran investeringsverksamheten 5 000 -757 -2176 -496
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Erhallna och lamnade koncernbidrag 224 1 600 -
Utbetald utdelning -5 000 - -5 000
Erhalina och lamnade aktieagartillskott -722 -3000 - -
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten -5 498 -1 400 -5 000 -
Arets kassaflode -3 -69 53 403 -1 150
Llikvida medel vid periodens borjan 16 85 61 185 62 335
Llikvida medel vid periodens slut 2 13 16 114 588 61 185
Upplysningar till kassaflodet
U Betald ranta - - -434 -245

Erhallen rénta - - 4190 2816

2 Likvida medel bestar av utlaning till kreditinstitut med l6ptid pa mindre an 5 dagar.

22



Moderbolaget Remium Holding AB med organisa-
tionsnummer 556611-4905 ir ett aktiebolag regist-
rerat och med site i Sverige. Adressen till huvud-
kontoret dr Kungsgatan 12-14, 111 35 Stockholm.
Styrelsen har den 27 april 2011 godkint denna
drsredovisning for utférande, for beslut av stimman
under 2011. Finansiella rapporter enl IFRS ingir pa
sidorna 9-34.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen upprittas i enlighet med
International Financial Reporting Standars (IFRS)
utgivna av International Accounting Standard Board
(IASB) samt tolkningsuttalanden fran Internatio-
nal Financial Reporting Interpretations Commit-
tee (IFRIC) sisom de antagits av EU. Dirutéver
anger Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
viirdepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens
toreskrifter och allminna rdd om édrsredovisning

i kreditinstitut och virdepappersbolag, FFFS
2008:25, samt Rddet for Finansiell Rapporterings
Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
RFR 1 och UFR tilligg till dessa standarder.

Detta ir forsta aret koncernredovisningen
upprittas i enlighet med International Financial
Reporting Standars (IFRS) utgivna av Interna-
tional Accounting Standard Board (IASB) samt
tolkningsuttalanden frin International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
sdsom de antagits av EU (s4 kallad Full IFRS).
Foregiende r tillimpades ARKL och Finansin-
spektionens foreskrifter och allminna rid FFFS
2008:25, si kallad lagbegriinsad TFRS. Overgingen
till full IFRS har inte inneburit nigra visentliga
skillnader.

Moderbolaget tillimpar drsredovisningslagen
(ARL). Se vidare under Bokslutskommentarer och
noter, moderbolag.

Tillgdngar, avsittningar och skulder virderas till
anskaffningsvirde om inte annat anges nedan. Ford-
ringarna dr upptagna till belopp varmed de beriknas
inflyta.

Arsredovisning 2010

De viktigaste redovisningsprinciperna som till-
limpats nir denna rsredovisning upprittats anges
nedan. Dessa principer har tillimpats konsekvent
for alla presenterade ar, om inte annat anges.

TILLAMPADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Nya och forindrade redovisningsstandarder och
tolkningar som ir obligatoriska f6r redovisningspe-
rioder som borjar fran och med 1 januari 2010.

Ingen av de dndringar av befintliga standarder
utgivna av IASB eller nya tolkningar som utgivits
av IFRIC och som giller for redovisningsperioder
som borjar frin och med 1 januari 2010 och som &r
tillimpliga for bolaget har eller forvintas ha nigon
materiell inverkan pa koncernens resultat eller
finansiella stillning.

IFRS 3 (Andring) "Rorelseforvirv”. Andringen
av standarden innebir att forvirvsmetoden fortsatt
skall tillimpas for rorelseforvirv med négra visent-
liga dndringar. Exempelvis skall alla betalningar for
att kopa en verksamhet redovisas till verkligt virde
pa forvirvsdagen medan efterf6ljande villkorade be-
talningar skall klassificeras som skulder som direfter
omvirderas via resultatrikningen. Innehav utan
bestimmande inflytande i den forvirvade rorelsen
kan valfritt for varje forvirv virderas antingen till
verkligt virde eller till den proportionella andelen
av den forvirvade rorelsens nettotillgingar som
innehav av innehavare utan bestimmande inflytan-
de. Alla transaktionskostnader avseende forvirv skall
kostnadsféras. Andringen har ingen effekt pa forviirv
fore 2010-01-01.

IAS 27 (indring) "Koncernredovisning och
separata finansiella rapporter. Andringen innebir att
effekterna av alla transaktioner med innehavare utan
bestimmande inflytande skall redovisas i eget kapi-
tal om de inte medfor nigon dndring i det bestim-
mande inflytandet och att dessa transaktioner inte
lingre ger upphov till goodwill eller vinster/forlus-
ter. Andringen anger iven att nir ett moderbolag
mister det bestimmande inflytandet skall eventuell
kvarvarande andel omvirderas till verkligt virde och
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en vinst eller forlust skall redovisas 1 resultatrak-
ningen.

EJ TILLAMPADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Nya och férindrade redovisningsstandarder och

tolkningar som dr obligatoriska for redovisningspe-
rioder som bérjar frin och med 1 januari 2011 eller
senare och inte har tillimpats i fértid av koncernen.

IAS 24 (omarbetning), ”Upplysningar om nirsta-
ende” (giller frin 1 januari 2011). Den omarbetade
standarden klargor och foérenklar definitionen av
nirstdende. Den omarbetade standarden innebir

att bdde koncernen och moderbolaget dven kom-
mer att behéva upplysa om alla transaktioner mellan
dotterbolag och mellan nirstiende i koncernen.
Koncernen kommer att borja tillimpa den omarbe-
tade standarden frén och med 1 januari 2011.

Ovriga nya och férindrade redovisningsstandarder
beddms inte fi ndgon inverkan pd bolagets finan-
siella rapporter.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Anlidggningstillgdngarna utgors av immateriella &
materiella tillgdngar och ir virderade till an-
skaffningskostnad med avdrag for ackumulerade
avskrivningar. Immateriella tillgingar utgors av
kopta licenser och programvaror som skrivs av
enligt plan pa tre ar. Materiella tillgdngar utgors
av inventarier som skrivs av enligt plan pa tre till
fem 4r. Nedskrivning sker vid bestdende virde-
minskning och prévning sker i varje enskilt fall.

ANSVARSFORBINDELSER

Ansvarsforbindelser redovisas vid majligt dtagande
avseende osikra framtida hindelser eller vid ett dta-
gande som inte redovisas som en skuld eller avsitming
pa grund av att det inte dr sannolikt att ett utflode
kommer ske. Medel som ej har kunnat dterbetalas

dll klientmedelskunder, redovisas inom linjen som
ansvarsférbindelser.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgdngar virderas och redovisas i en-
lighet med reglerna i IAS 39. Finansiella tillgdngar
som redovisas i balansrikningen inkluderar pi
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tillgdngssidan Obligationer och andra rintebirande
virdepapper och Akter och andelar, bdda inom ka-
tegorin Finansiella instrument virderade till verkligt
virde via Resultatrikningen inom kategorin handel.
Vidare dterfinns dir Utlaning till kreditinstitut
(likvida medel), Utléning till allmdnheten, Kund-
fordringar, Fondlikvider samt Lanefordringar vilka
samtliga hamnar inom kategorin Lin och kundford-
ringar. En finansiell tillging kategoriseras vid forsta
redovisningen utifrén i vilket syfte som den for-
virvades och klassificeras som omsitmingstillging.
Bland finansiella skulder aterfinns kategorin Ovriga
finansiella skulder dir Inléning och upplaning frin
allminheten, Leverantorsskulder, Fondlikvider, Li-
neskulder samt korta aktiepositioner ingér. Finan-
siella skulder klassificeras som kortfristiga skulder.
Se dven not 24.

Rinteintikter och rintekostnader avseende Utli-
ning till kreditinstitut, Utlaning till allméinhet, Obli-
gationer och andra rintebirande virdepapper samt
Inldning och upplining fran allminheten redovisas
enligt effektiv rintemetoden och ingir i resultatrik-
ningens poster rinteintikter och rintekostnader.

Obligationer och andra rintebirande virdepap-
per bestir av foretagscertifikat med kortare 16ptid
in 12 manader. Aktier och andelar bestar av aktier
i noterade och onoterade bolag som innehas for
handel i eget lager. Anskaffningsvirdet faststills
pé affirsdagen och bestar av inképspriset exklusive
transaktionskostnader, vilka redovisas via resultat-
rikningen, och virderas till verkligt virde via re-
sultatrikningen pi balansdagen. Virdering sker till
senast kopkurs f6r bide noterade och listade bolag.
Om ingen kurs finns tillginglig (om marknaden f6r
en finansiell tillgdng inte dr aktiv) anvinds i s stor
utstrickning som mojligt annan marknadsinforma-
tion.

Vinster och forluster till f6ljd av fordndringar i
verkligt virde avseende bide Obligationer och an-
dra rintebirande virdepapper samt Aktier och an-
delar redovisas i den period di de uppstir och ingér
i resultatrikningens post Nettoresultat av finansiella
transaktioner. Utdelningsintikter frin Aktier och
andelar i kategorin finansiella tillgdngar virderade
till verkligt virde via resultatrikningen redovisas
under erhéllna utdelningar nir bolagets ritt till att
erhilla betalning faststillts.



Nedskrivning av finansiella tillgdngar och skulder
sker utover virdering tll verkligt virde vid bestdende
virdenedging och provning sker i varje enskilt fall.

Fordringar och skulder nettoredovisas om legal
kvittningsritt foreligger och likvid utvixlas med ett
nettobelopp.

INTAKTER OCH KOSTNADER

Provisionsintikter och avgifter redovisas i resul-
tatrikningen i den period de intjinas. Courtage
redovisas som intike pd affirsdagen. Resultatbasera-
de intikter frimst inom Corporate Finance redo-
visas enligt avtal samt nir det bedoms sannolikt att
framtida ekonomiska fordelar kommer att erhallas
och dessa fordelar kan beriknas pa ett tillforlitligt
sitt. Rinteintikter redovisas enligt effektiv rinte-
metoden. Nettoresultat frin finansiella transaktio-
ner bestir av realiserat och orealiserat resultat frin
virdepapper och valuta.

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen ir upprittad enligt {or-
virvsmetoden. Dotterforetag inkluderas i kon-
cernredovisningen fran och med den dag dé det
bestimmande inflytandet 6verfors till koncernen.
Koncerninterna transaktioner och balansposter samt
orealiserade vinster och forluster pa transaktioner
mellan koncernforetag elimineras. Redovisningsprin-
ciperna for dotterforetag har i forekommande fall
dndrats fOr att garantera en konsekvent tillimpning av
koncernens principer. Minoritetens andel av resultatet
i dotterforetag ingdr i redovisat resultat i koncernresul-
tatrdkningen och dess andel av nettotillgingarna ingér
i eget kapital i koncernbalansrikningen

LEASING

Koncernen har endast operationell leasing vilka
avser frimst lokalhyra, men dven tjinstebilar och
inventarier. Vid operationell leasing kostnadsfors
leasingavgiften linjirt 6ver l6ptiden.

SKATT

Skatt utgérs av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt skall betalas eller erhillas avseende aktuellt ar
och hit hor dven justering av aktuell skatt hinforlig
till tidigare perioder. Uppskjuten skatt hinfor sig till
skattepliktiga temporira skillnader pi tillgingar och
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skulder som skall betalas i framtiden och beriknas
enligt balansrikningsmetoden med tillimpning av
de skattesatser och skatteregler som ir beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen.
Uppskjutna skattefordringar avser avdragsgilla
temporira skillnader i tillgdngar och skulder samt
skattemaissiga underskottsavdrag, vilket redovisas i
den omfattning det dr troligt att framtida skattemas-
siga overskott kommer att finnas tillgéingliga, mot
vilka de temporira skillnaderna kan utnyttjas.

UTLANDSK VALUTA

"Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den valu-
takurs som foreligger pa transakdonsdagen. Finansiella
tillgdngar och skulder i utlindsk valuta har omvirde-
rats till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som
uppstir vid omrikningarna redovisas i resultatrikning-
ens post Nettoresultat av finansiella transaktioner.

VASENTLIGA BEDOMNINGAR

Alla finansiella rapporter kriver att styrelsen och
ledningen genomfor bedémningar och anvinder sig
av vissa antaganden. Bedomningar, uppskattningar
och antaganden paverkar sdvil resultatrikning, ba-
lansrikning och upplysningar. Det faktiska utfallet
kan komma att avvika frin dessa bedomningar un-
der andra antagande och forutsittningar. Omréaden
som innefattar visentligt inslag av bedémningar ér:
¢ Effekten avseende pigdende tvister och virdering
av ansvarsforbindelser
* Upplupna intikter baserade pi avtalsforhallande
I slutet av april 2008 erholl Remium en anmodan
frin Carnegie Investment Bank AB om ersittning av
ett tvistigt belopp uppgiende till 9,3 Mkr. Anmodan
hinfor sig tll transaktioner frin 2004. Styrelsen
har, med hjilp av extern juridisk radgivning, gjort
bedomningen att en risk for tvist som medfor be-
talningsansvar ir av icke visentlig art och att ndgon
avsittning dirfor inte skall goras.

Hur upplupna intikter baserade pa avtalsforhal-
lande hanteras beskrivs under Redovisningsprinci-
per — Intikter.

Per bokslutsdagen uppgar de upplupna intikterna
till 1,5 (3,5) Mkr.
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Moderbolagets drsredovisning ir upprittad i en-
lighet med lagen (1995:1554) om érsredovisning
(ARL).

Tillgdngar, avsittningar och skulder virderas till
anskaffningsvirde om inte annat anges nedan. Ford-
ringarna ir upptagna till belopp varmed de beriknas
inflyta.

INNEHAV | DOTTERFORETAG

Andelar i dotterforetag redovisas enligt anskaff-
ningsvirdemetoden. Erhallna utdelningar redovisas
som intdkt i resultatrikningen.

SKATT

Skatt utgors av aktuell och uppskjuten skatt. Aktu-
ell skatt skall betalas eller erhéllas avseende aktuellt
ar och hit hor dven justering av aktuell skatt
hinforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt
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hinfor sig till skattepliktiga temporira skillnader
pé tllgéngar och skulder som skall betalas i fram-
tiden och beriknas enligt balansrikningsmetoden
med tillimpning av de skattesatser och skatteregler
som ir beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avser avdragsgilla
temporira skillnader i tillgdngar och skulder samt
skattemissiga underskottsavdrag, vilket redovisas
i den omfattning det ér troligt att framtida skat-
temissiga 6verskott kommer att finnas tillgingliga,
mot vilka de temporira skillnaderna kan utnyttjas.

KONCERNBIDRAG

Koncernbidrag som limnas och tas emot i syfte att
minimera koncernens skatt redovisas som minsk-
ning respektive 6kning av balanserade vinstmedel
efter justering for beridknad skatt pd 26,3 procent.



NOT 1 PROVISIONER

Provisioner avser i sin helhet vardepappersprovisioner fran vardepap-
persformedling och Corporate Finance-verksamheten samt likviditets-
garanti.

NOT 2 RANTENETTO

RANTEINTAKTER 2010 2009
Utlaning till kreditinstitut 440 299
Utlaning till allmanheten 3750 2414
Rantebarande vardepapper 0 93
Ovriga ranteintakter 0 10
SUMMA 4190 2816
RANTEKOSTNADER

Skulder till kreditinstitut -8 -59
In- och upplaning fran allmanheten -426 -184
Ovriga rantekostnader 0 -1
SUMMA -434  -245
RANTENETTO 3756 2571
Medelranta pa inlaningen fran allmanheten 0,42% 0,34%
Medelranta pa utlaningen till allmanheten 6,46% 6,34%

Av ranteintakter harrérs - (93) Tkr fran finansiella tillgangar varderade
till verkligt véarde via resultatrakningen och 4 190 (2 723) Tkr till Iane-
och kundfordringar.

NOT 3 NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

NETTORESULTAT 2010 2009
Reaforlust vardepapper for handel 945 1467
Reavinst vardepapper for handel 6200 11520
Resultat aktier och andelar i koncernforetag -89 -375
Valutakursdifferenser 43 274
SUMMA 5209 9404

Reafdrlust respektive reavinst vardepapper for handel innehaller

bade realiserat och orealiserat resultat. Av nettoresultat av finansiella
transaktioner harrors 5 298 (9 779) Tkr frén finansiella tillgangar
varderade till verkligt véarde via resultatrakningen och -89 (-375) Tkr till
resultat fran koncernforetag.

NOT 4 OVRIGA RORELSEINTAKTER

2010 2009
Depaavgifter 226 -
Kundrelaterade avgifter 6228 1434
Administrativa uppdrag 936 1821
SUMMA 7390 3255
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NOT 5 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

PERSONALKOSTNADER 2010 2009
Ldner och arvoden inkl vinstdelning -34 371 -28 507
Kostnader for pensionspremier 3541 2720
Sociala avgifter (inkl sarskild loneskatt) -11 318 9453
Ovriga personalkostnader -608 275
DELSUMMA -49 838 -40 955

OVRIGA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

[Tkostnader -12557 9557
Lokalkostnader -3202 -2870
Inhyrd personal och frammande tjanster 3495 -1542
Kontorskostnader -319 -391
Ovrigt 4954 -3690
DELSUMMA 24 527 -18 050
SUMMA -74 365 -59 005

LONER OCH ARVODEN | KONCERNEN

Verkstallande direktorer och styrelser 5777 5303
varav vinstdelning 2533 -1886
Ovriga anstallda -28 594 -23 204
SUMMA -34 371 -28 507
SOCIALA AVGIFTER | KONCERNEN
Verkstallande direktorer och styrelser -1738 -1807
Ovriga anstallda 9580 -7646
SUMMA -11 318 -9 453
N 'Z)b
QA @0& .%é\\ \{pé@
Erséttning till ledande befattningshavare: 60&0\5@ %e,*(’ & &
Styrelsens ordférande, (}c_,‘&& q‘;o‘\\ Q%& q,\S@
Kjell Duveblad 80 - - 80
Gunnar Mannerheim, ledamot 133 - - 133
Henrik Dahrné, ledamot 133 - - 133
Bertil Persson, ledamot 133 - - 133
Henrik Hedelius, ledamot 67 - - 67

Verkstallande direktor,
Patrik Gransater 1586 2208 311 4105
SUMMA 2132 2208 311 4651

Styrelse och VD erhaller ingen ersattning och inget avgangsvederlag i
Remium Holding AB. Avtal med VD, Patrik Gransater, innefattar émse-
sidig uppsagningstid om 6 manader. VD har enligt avtalet ratt till rorlig
ersattning baserad pa resultat fore bokslutsdispositioner och skatt.

Remium har sedan manga ar ett vinstdelningssystem kopplat till
bolagets totala resultat. Remium har en ersattningspolicy. Policy ar
baserad pa en analys av de risker som kan forknippas med ersatt-
ningspolicyn och bolagets ersattningssystem. | analysen har bolaget
granskat hur bolagets erséattningspolicy och ersattningssystem
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eventuellt kan paverka bolagets formaga att fullgora sina forpliktelser.
Styrelsen faststaller arligen andelen som skall tillfalla de anstallda och
tar i samband med beslutet hansyn till bolagets strategier, 6nskad
riskniva, risken att forvantade intakter inte realiseras samt bolagets
framtida kapitalbehov. Rorlig ersattning till en enskild anstalld ska

inte motverka bolagets langsiktiga intressen. Den totala ersattningen
ska utgoras av en balans mellan fast och rérlig ersattning och sta i
proportion till den anstalldes ansvar, kompetens och prestation men
aven till bolagets totala resultat. Bolagets ersattningspolicy stipulerar
aven vilka anstallda som kan anses kunna vasentligt paverka bolagets
riskniva och darmed omfattas av reglerna om uppskjuten ersattning.
Garanterade ersattningar som inte ar kopplade till bolagets totala
resultat ska i mojligaste man undvikas. Bolaget lamnar arlig information
enligt FFFS 2007:5 (andrad genom FFFS 2011:3) om ersattningspolicy
pa koncernens hemsida www.remium.com.

Vinstdelning utdver styrelsearvoden bereds av Remiums ersatt-
ningskommitté och beslutas av styrelsen i samrad med huvudaga-
ren. For arbetande styrelsemedlemmar utgar en, inom branschen,
marknadsmassig ersattning som beslutas av VD i samrad med
huvudagaren. Inga andra formaner utgar for narvarande till styrelsen.
Styrelsens medlemmar omfattas inte av ndgra avgangsvederlag.
Finansiella instrument har salts ut till personal i Remium Relations AB
under rakenskapsaret men inga andra rattigheter.

PENSIONSKOSTNADER | KONCERNEN 2010 2009
Verkstallande direktorer och styrelser 573 574
Ovriga anstllda 2968 -2146
SUMMA -3541 -2720

Bolagets pensionsataganden har tackts genom avgiftshestamda
premieinbetalningar till Lansforsakringar fr om november 2005 for
anstallda dver 28 ar. Pensionsatagande t om november 2005 har
tackts genom formansbestamda premieinbetalningar till Alecta och
Collectum. Personal med arsinkomst dverstigande 10 basbelopp hade
da mojlighet att valja alternativ ITP. P& grund av att Alecta inte kan ge
tillréacklig information enligt redovisningskraven for formansbestamd
pensionsplan redovisas dessa som avgiftsbestamda.

PENSIONSKOSTNAD | FORHALLANDE TILL PENSIONSGRUNDANDE

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 2010 2009
varav Formansbestamda - -
varav Avgiftsbestamda 19,61% 17,57%

SUMMA 19,61% 17,57%

Pensionsalder uppnas vid 65 ar och utbetalning sker under 5 ar.
| pensionsgrundande I6n ingar inte vinstdelning eller andra rorliga
ersattningar, inte heller bilformaner.

Medlemmar av styrelsen erhaller inga pensioner fran moderbolaget
eller koncernen.

KONSFORDELNING LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsens bestar av 6 (5) man och 0 (0) kvinnor i bade moderbolaget
och koncernen.

Ledningen bestar av 1 (1) man och O (0) kvinnor i bade moderbolaget
och koncernen.
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Med ledande befattningshavare avses styrelsens ledamoter, inklusive
ordférande, samt verkstéllande direktéren.

MEDELANTALET ANSTALLDA UNDER ARET 2010 2009
Kvinnor 8,5 10,4
Man 35,9 27,8
TOTALT 444 38,2
SJUKFRANVARO

Sjukfranvaro anstallda under 29 ar 0,40 2,11
Sjukfranvaro anstallda 30 — 49 ar 0,54 0,62
Sjukfranvaro anstallda 6ver 50 ar 0,00 0,14
Kvinnor 0,96 2,90
Man 0,33 0,40
TOTALT 0,45 1,09

Den totala sjukfranvaron avses i procent av de anstalldas samman-
lagda ordinarie arbetstid.
Négon langtidssjukskrivning foreligger inte.

REVISORERS ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING 2010 2009
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag -466 -361
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget -74 -58
Skatteradgivning -14 52
Ovriga uppdrag 23 -1
BDO Nordic Stockholm AB

Ovriga uppdrag -66 64
Deloitte AB

Revisionsuppdrag - -7
SUMMA -643 -543

Kostnaden for intern revision, utford av externa konsulter, har under
aret uppgatt till -66 (-64) Tkr.

NOT 6 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
LICENSER OCH PROGRAMVAROR OCH GOODWILL 2010 2009

Ackumulerat anskaffningsvarde IB 5873 4883
Nyanskaffningar 1424 1073
Avyttringar och utrangeringar 599 -83
Ackumulerat anskaffningsvarde UB 6698 5873
Ackumulerade avskrivningar arets borjan 3564 2278
Ackumulerade avskrivningar pa

avyttringar och utrangeringar 579 83
Arets nedskrivningar - 83
Arets planenliga avskrivningar -1421 -1286
Ackumulerade avskrivningar UB -4 406 -3 564
REDOVISAT VARDE VID ARETS UTGANG 2292 2309

Det redovisade bokférda vardet for immateriella anlaggningstiligangarna
beréknas skrivas av med belopp enligt fljande:

Ar 2011 med 1 300 Tkr och &r 2012 med 673 Tkr och & 2013 med
319 Tkr.



NOT 7 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

INVENTARIER 2010 2009
Ackumulerat anskaffningsvarde IB 4207 4229
Nyanskaffningar 760 427
Avyttringar och utrangeringar 777 -449
Ackumulerat anskaffningsvarde UB 4190 4207
Ackumulerade avskrivningar arets borjan 2883 2534
Ackumulerade avskrivningar

pa avyttringar och utrangeringar 770 449
Arets planenliga avskrivningar -874 -798
Ackumulerade avskrivningar UB -2987 -2883
REDOVISAT VARDE VID ARETS UTGANG 1203 1324

Nedskrivning sker vid bestdende vardenedgang.

NOT 8 SKATT PA ARETS RESULTAT

2010 2009
Aktuell skatt pa arets resultat -4 831 -3590
Uppskjuten skatt 64 697
SUMMA -4 895 -2893
ANALYS AV EFFEKTIV SKATT
Resultat fore skatt 16867 9798
Skatt enligt gallande skattesats 26,3% 26,3%
Ej avdragsgilla kostnader 2,8%  3,4%
Ej skattepliktiga intakter 0,1%  -0,2%
EFFEKTIV SKATTESATS 29,0% 29,5%

Uppskjuten skatt avser 32 (163) Tkr 6veravskrivningar inventarier och
-96 (534) Tkr hanforligt till forlustavdrag.

NOT 9 UTLANING TILL KREDITINSTITUT

2010 2009
Betalbara vid anfordran 114 588 61 185
SUMMA 114 588 61 185

Varav utlandsk valuta EUR 1 962 (849), USD 115 (369), NOK 22 (2),
GBP 44 (429) och DKK 26 (-) Tkr.

Av ovanstaende belopp ar 15 880 (16 818) Tkr stallda sakerheter, se
not 19.

NOT 10 UTLANING TILL ALLMANHETEN

2010 2009
Aterstaende I6ptid pa hogst 3 manader 78022 57783
SUMMA 78 022 57 783

Inga reserveringar for osakra fordringar ar gjorda for ar 2010 och ar
2009.
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NOT 11 AKTIER OCH ANDELAR

VARDEPAPPER FOR HANDEL 2010 2009
Aktier och andelar noterade bolag, anskaffningsvarde 584 473
Aktier och andelar onoterade bolag, anskaffningsvarde 226 410

Orealiserade vinster och forluster 12 17
SUMMA 822 900
marknadsvarde 822 900

Fran och med 1 januari 2009 tillampar koncernen andringen av IFRS 7
for finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balansrak-
ningen. Darmed kravs upplysningar om vardering till verkligt varde per
niva i féljande verkligt varde-hierarki:

Niva 1 avser noterade priser pa en aktiv marknad for identiska
tillgangar eller skulder. Niva 2 Andra observerbara data for tillgadngen
eller skulden an noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt
(dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. erhallna fran prisnote-
ringar). Niva 3 Data for tillgangen eller skulden vilken inte baseras pa
observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara data).

Aktier och andelar ar uppdelad i niva 1 med 822 (826) Tkr och niva 2
med - (74) Tkr.

NOT 12 UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR

2010 2009
Underskottsavdrag 438 534
SUMMA 438 534

Uppskjutna skattefordringar ar hanforlig till forlustavdrag som uppkom
ar 2010 och ar 2009

NOT 13 OVRIGA TILLGANGAR

2010 2009

Kundfordringar 6574 4370
avgar osakra kundfordringar -40 237
Fondlikvidfordringar? 1099 9913
Ovriga tillgangar 519 299
SUMMA 8152 14 345
YFondlikvider, brutto 83299 65180

NOT 14 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

2010 2009
Forutbetalda kostnader 2848 1566
Upplupna intakter 1525 3541
SUMMA 4373 5107
NOT 15 IN- & UPPLANING FRAN ALLMANHETEN

2010 2009

Betalbara vid anfordran 88889 52289
SUMMA 88 889 52 289

Varav utlandsk valuta EUR 1 867 (-) Tkr.

NOT 16 UPPSKJUTNA SKATTESKULDER

2010 2009
Avsattning for skatter - 32
SUMMA - 32
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NOT 17 OVRIGA SKULDER

2010 2009
Leverantorsskulder 3302 932
Fondlikvidskulder 18507 4634
Ovriga skulder, aktier och andelar fér handel 683 365
Emissionsskulder 11423 6436
Ovriga kortfristiga skulder 1200 3871
SUMMA 35115 16 238
1 Fondlikvider, brutto 100 706 58 835

NOT 18 UPPLUPNA KOSTNADER & FORUTBETALDA INTAKTER

2010 2009
Upplupna sociala kostnader 5242 4351
Upplupen semesterlon 1051 893
Upplupen vinstdelning 11245 9260
Ovriga interimsskulder 2008 2447
SUMMA 19 546 16 951
NOT 19 STALLDA SAKERHETER

2010 2009
Stélld kontantsakerhet for sakerhetskrav 15880 16818
SUMMA 15880 16 818

Bolag inom koncernen har till langivare for vardepapperslan, for
vardepappersavveckling i Sverige samt valutavaxling stallt sakerheter
i form av kontanter.

NOT 20 ANSVARSFORBINDELSER

2010 2009
Klientmedel 618 112
SUMMA 618 112
NOT 21 ATAGANDEN

2010 2009
Outnyttjad del av beviljade rakningskrediter 69 809 55694
Vidareutlaning av inldnade vardepapper - -
SUMMA 69 809 55 694

NOT 22 AGANDEFORHALLANDEN

Remium Holding AB (org.nr 556611-4905) ags till 85% av Manner-
heim Invest AB (org.nr 556723-3241) och resterande 15% ags av
privatpersoner. Mannerheim Invest AB ags av GTM Holding AS.

NOT 23 RISKER, RISKHANTERING OCH RISKKONTROLL

Koncernen, framst inom vardepappersbolaget Remium AB och
fondbolaget Remium Aktiv Forvaltning AB, exponeras dagligen for

finansiella och andra risker som ett naturligt led i affarsverksamheten.

For att uppratthalla en sund utveckling av verksamheten, skydda
koncernens kapital och kundernas medel, minimera riskerna och
upprétthalla ett gott anseende som aktér pa den svenska vardepap-
persmarknaden har koncernen, genom vardepappersbolaget Remium
AB ("vardepappersbolaget”), utarbetat system och rutiner for kontroll
och uppféljining av koncernens relevanta och vasentliga risker.
Koncernens styrelser har det 6vergripande ansvaret for faststallandet
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av riktlinjer avseende riskhantering, limiter och matmetoder. Det
aligger vardepappersbolagets riskmanager att operativt bevaka, kon-
trollera och rapportera koncernbolagens riskexponering. Kreditchefen
bevakar och rapporterar vardepappersbolagets kreditrisk. Compliance
officer kontrollerar regelefterlevnad och relevanta personers affarer

i hela koncernen. Riskmanager, kreditchef och compliance officer
rapporterar direkt till koncernbolagens styrelser och verkstallande
direktorer. For att sakerstélla kvaliteten av den interna kontrollen ar
koncernbolagen l6pande foremal for internrevision vilken genomfors
av externa konsulter som rapporterar direkt till styrelsen.

Kreditrisk

Kreditmarknadsbolagets maximala kreditrisk utgors av posterna utla-
ning till kreditinstitut, utlaning till allmanheten samt ovriga tillgangar.
Kreditrisker i koncernen aterfinns framst i samband med utlaning

till depakunder i vardepappersrorelsen samt gentemot de institut
som koncernen anvander for sina likvida tillgangar. Krediterna till
depakunder ar i huvudsak sakerstallda med pant i noterade alternativt
listade vardepapper dar Svenska Bankforeningens rekommendationer
utgor riktvarde for beslutade belaningsvarden. Remiums kreditkom-
mitté bestar bland annat av vardepappersbolagets VD, kreditchef och
analyschef vilka beslutar om de krediter som lamnas. Vid godkan-
nande av krediter tillampas en sund kreditgivning dar beslut baseras
pa en analys av kundens finansiella stallning samt nuvarande och
framtida aterbetalningsférmaga. Storre engagemang hanskijuts till
styrelsen i vardepappersbolaget for beslut. Kreditrisken avseende
institut hanteras genom val av likvidbank samt riktlinjer som reglerar
godkanda emittenter dar dverskottslikviditet far placeras. De dvriga
kreditriskerna utgor en liten risk da de till stor del bestar av kundford-
ringar och fondlikvidfordringar.

Nedanstaende tabell visar koncernens tre storsta exponeringar avse-
ende tillgangar per balansdagen.

Exponering i tkr enligt publik rating fran Standard & Poors

Motpart Rating Belopp

2010 2009
Bank A A 107 293 57 119
Kund A - 11 251 10 837
Kund B - 11182 -
Kund C - 10 097 10 494

Nedskrivningar av fordringar sker nar det finns objektiva anledningar
till att bolaget inte kommer att erhélla forfallna belopp enligt fordring-
arnas ursprungliga villkor. Reservering gors da med skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och det beraknade inflytande beloppet.
Bolaget har sedan ar 2000 inte belastat resultatet med nagra vasent-
liga kreditforluster. Forfallna fordringar per arsskiftet uppgar till 204
Tkr varav 50 Tkr ar nedskrivningar.

Marknadsrisk

Marknadsrisk utgors av risken for forlust eller sjunkande framtida
intakter till folid av forandringar i aktie- och valutakurser samt rantor.
Framst forekommer dessa risker hos vardepappersbolaget inom han-
del i eget lager, dar de mats, bevakas och kontrolleras I6pande under
dagen. Handel i eget lager sker dels i spekulativt syfte och dels

for att underlatta kundernas affarer genom eget positionstagande.
Forandringar av limiter for handel i eget lager foreslas till styrelsen av



Remiums riskkommitté bestaende av riskmanager, VD, tradingchef
och aktiechef. Koncernens fortsatta satsning pa Likviditetsgaranti
leder till en viss lagerhallning i dessa bolags aktier och en darmed
forenlig prisrisk. Handeln avseende dessa avtal hanteras via specifika
lager for att underlatta och sakerhetsstalla bevakning och kontroll.

Valutakursrisken nedan inkluderar innehav i valutorna EUR, USD,
GBP, NOK och DKK. Som framgér av not 10 sa ar innehaven i dessa
valutor inte av betydande karaktar och darmed har kanslighetsanalys
inte upprattats for varje enskild valuta som bolaget ar exponerad mot.

Rénterisk uppstar i verksamheten vid utlaning/inlaning till
allmanheten samt utlaning till kreditinstitut. Denna sammanfattas som
risken for att rantenettot paverkas negativt pa grund av férandringar i
marknadsrantor.

| kanslighetsanalysen nedan framgar den negativa vardeforand-
ringen vid en forandring av rantan om 2%. Ranterisken i verksamheten
ses i dagslaget som lag.

Kénslighetsanalys
Forandring Vardeforandring tkr
i riskfaktor 2010 2009
Aktiekursrisker +/-10% 82 180
Valutakurser +/ 5% 108 165
Ranterisker +/- 2% 1777 1036

Operativ risk

Operativ risk betecknas som risken for forluster, ekonomiska eller
fortroendemassiga, till foljd av bristande interna processer eller
rutiner, manskliga fel, felaktiga system, brand eller externa handelser.
Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfallig

kunskap hos personal, bristfalliga system eller teknisk utrustning. Han-

teringen av dessa risker sker framst genom lépande uppdateringar
av rutiner, utbildning av personalen samt éversyn och uppdateringar
av system.

Operativa risker hanteras framst genom god intern kontroll och
sakerstallande av rutiner och processer. Bolaget arbetar |6pande
med att forbattra rutiner och den interna kontrollen. Till sin hjalp att

upptacka eventuella brister anvander sig bolaget av en extern internre-

visor.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk utgors bland annat av risken for att koncernen inte kan
infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kost-
naden for att erhalla betalningsmedel dkat avsevart, men aven risken
for likviditetsbrist pa grund av att aktuellt upplaningsbehov inte gar
att tillgodose, exempelvis genom bristande matchning mellan in- och
utléning. Risken for att ett finansiellt instrument eller annan tillgang
inte kan avyttras eller forvarvas vid avsedd tidpunkt utan en storre
prissankning/-hdjning, vilket paverkar koncernens och fondernas
resultat, innefattas ocksa. For att hantera likviditetsrisken upprattar
vardepappersbolaget prognoser pa de kommande likvida flodena.

Vardepappersbolaget har en handlingsplan for eventuella likvi-
ditetskriser, men for att undvika likviditetskriser finns aven ett avtal
om kreditfacilitet med huvudagaren Mannerheim Invest AB. Avtalet ar
avsett att I6sa ett kortsiktigt likviditetsbehov och innehaller mojlighet
att pa kort tid erhalla likviditet till marknadsmassiga villkor. Koncernen
har for avsikt att fortsatta soka efter fler alternativ for att I6sa ett
kortsiktigt likviditetsbehov och pa sé vis diversifiera sin finansierings-
risk vid eventuell likviditetskris.

Koncernens finansiella skulder bestar i huvudsak av inlaning som ar
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betalbara vid anmodan samt fondlikvidskulder dar finansiella instru-
ment vaxlas mot likvider med l6ptider som underskrider tre manader.

Betalbara pé anfordran 2010 2009
Utlaning till kreditinstitut (T) 114588 61185
In- & upplaning fr allmanheten (S) 88 889 52289

Loptid < tre manader

Utlaning till allmanheten (T) 78022 57783
Ovriga skulder (S) 36 708 16515
Kapitalstuktur

Koncernens kapital bestar for narvarande till 100% av primart kapital.
Styrelsen och ledning fordelar genom budgetprocessen vardepap-
persbolagets kapitalanvandning i verksamheten. | samband med den
interna kapitalutvarderingen (IKU), som redogors for utférligare under
rubriken Kapitaltackning, faststaller styrelsen aven framtida strategier
och kapitalbehov. Den samlade kapitaloedomningen (SKB), som ar en
del i Finansinspektionens tillsyn, utgérs bland annat av det hogsta av
lagstadgat respektive internt kapitalkrav per definierad risk och kom-
mer darfor generellt sett alltid att vara hogre an bolagets krav enligt
IKU. For narvarande finns inga planer pa att férandra koncernens
kapitalstruktur.

Aktuellt kapitalbehov

Lagstadgat krav  Krav enligt IKU  Krav enligt SKB

2010 2009 2010 2009 2010 2009
Marknadsrisk 213 189 3721 189 3721 189
Avvecklingsrisk - 1171 - - -1171
Kreditrisk 10013 7663 6584 6384 10013 7663
Operativrisk 8222 7517 8822 7517 8222 7517
Ovriga risker - 2670 614 2670 614
Summa 18 448 16 540 21 197 14704 24 626 17 154

Vardepappersbolaget har en kapitalbas som minst uppgar till det
totala minimikapitalkravet. Kapitalbasen Gverstiger aven startkapi-
talet om 48 320 tkr och uppfyller villkoren i lagen (2006:1371) om
kapitaltackning och stora exponeringar vilket bland annat innebar att
priméarkapitalet ar kontant inbetalt, I6per pa obegransad tid, l6per inte
med nagon garanterad avkastning och kan tas i ansprak for att tacka
forluster under I6pande verksamhet.

Kapitaltdckning
Enligt lagen (2006:1371) om kapitaltackning och stora exponeringar
samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2007:1)
om kapitaltackning och stora exponeringar ska bolaget uppratthélla
en kapitalbas som minst motsvarar summan av kapitalkraven for
kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker. Remiums mal ar att
uppratthalla en betryggande kapitalnivd som motsvarar de risker som
koncernens verksamhet innebar och som éverstiger de minimikrav
som lagen foreskriver. Kapitaltackningsreglerna (Basel ll-reglerna)
innebar delvis att ett minimikapitalkrav skall uppfyllas (pelare 1), delvis
att vardepappersbolaget sjalv skall utvardera sitt och koncernens
kapitalbehov i férhallande till sina risker (pelare 2) enligt en intern
kapitalutvardering (IKU) och att tillsyn skall utévas genom en samlad
kapitalbedémning delvis baserad pa bolagets egna kapitalutvardering
samt att bolaget skall publicera information om riskhantering och
kapitaltackning (pelare 3).

Remium har identifierat en finansiell foretagsgrupp enligt 9 kap. Lag
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(2006:1371) och har med hansyn tagen till proportionalitetsprincipen
valt féljande metoder vid berakning av kapitalkravet for den finansiella
foretagsgruppen. For kreditrisk tillampar koncernen schablonmetoden
vid riskklassificering och berékning av kreditrisker. Metoden kraver inte
sarskilt tillstand fran Finansinspektionen, for marknadsrisk tillampar
koncernen de regler som Finansinspektionen féreskrivit som standard
vid berakning av marknadsrisk och for operativ risk tillampar koncernen
basmetoden, vilket innebar att kapitalbehovet for operativa risker berak-
nas pa 15% av ett genomsnitt av de tre senaste arens rorelseintakter.

Den interna kapitalutvarderingen (IKU:n) skall innehélla de overgri-
pande regler och beskrivningar som kravs for att utforma en for verk-
samheten fungerande utvérdering av kapitalbehovet i férhallande till
koncernen riskprofil och strategi. Styrelsen ansvarar for att faststalla
koncernens riskprofil och strategi.

Alla vasentliga risker skall identifieras, matas och rapporteras
i IKU:n. Somliga av de identifierade riskerna beddms dock inte
som mojliga att kapitaltacka utan hanteras genom andra atgarder.
Forsakringar for koncernens verksamhet utgér en del av denna

hantering och trots att forsakringskravet i sig sedermera évergar till
att bli en kreditrisk sa kapitaltacks den inte i IKU:n bland annat efter-
som den uppgar till okant belopp. Styrelsen i Remium AB faststaller
kapitalutvarderingen som innefattar vilket kapitalbehov som kravs
for verksamheten och dess risker. Denna baseras pa koncernens
riskprofil, budget och prognoser samt ny lagstiftning, konjunktur och
andra omvarldsforandringar. Oversynen av kapitalbehovet sker som en
del i vardepappersbolagets arliga kapitalutvardering och ska ta hansyn
till kdnda och planerade verksamhetsforandringar. Remiums koncern
forvantas hélla en hogre kapitalbas an miniminivan under pelare 1.

Information skall offentliggéras delvis avseende modeller och data
enligt minimikraven i Pelare 1 och delvis avseende hur koncernens
riskhantering och interna kapitalutvardering sker enligt Pelare 2. Infor-
mationen publiceras genom arsredovisningen. Periodisk rapportering
avseende kapitaltackning publiceras pa koncernens hemsida www.
remium.com kvartalsvis enligt Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rad (FFFS 2007:5) om offentliggérande av information om
kapitaltackning och riskhantering.

KAPITALTACKNINGSANALYS FINANSIELL FORETAGSGRUPP

Enligt lagen (2006:1371) om kapitaltackning och stora exponeringar samt Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2007:1) om kapitaltackning och stora exponeringar presen-
teras nedan kapitaltackningen for den finansiella foretagsgruppen. Den finansiella foretagsgrup-

pen bestar av koncernen exklusive Remium Relations.

Berdkning av kapitalbas

Primart kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Varav foreslagen utdelning

Ovriga avdrag fran det priméra kapitalet
Immateriella tillgangar och uppskjuten skatt

Kapitalbas

Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar
Hushallsexponeringar

Ovriga poster

Summa kapitalkrav for kreditrisk

Avvecklingsrisk

Marknadsrisk enligt schablonmetoden
Aktiekursrisk i handelslagret
varav for generell risk
varav for specifik risk
Valutakursrisk
Summa kapitalkrav for marknadsrisk

Operativ risk enligt basmetoden
Summa kapitalkrav for vardepappersbolag

SAMMANSTALLNING AV KAPITAL
Overskott av kapital

Kapitaltackningskvot
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2010 2009
35039 33720
17 599 23994

-5 000
-2 306 -2 533
50 332 50 181

1775 968

4 660 2560

2352 2187

1259 1815
10 046 7 530

0 1171

254 267
151 168
103 99

87 66

341 333

8 158 7 491
18 545 16 525
31787 33 656
2,71 3,04
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NOT 24 KLASSIFICERING OCH VARDERING AV TILLGANGAR OCH SKULDER, PER 2010-12-31

Fin. instrument

vard. till verkligt Lan och Ovriga Ej finansiell

varde viaRR  kundfordringar fin. skulder tillgang/skuld Summa
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 114 588 114 588
Utlaning till allmanheten 78 022 78 022
Aktier och andelar 822 822
Immateriella anlaggningstillgangar 2292 2292
Materiella anlaggningstillgangar 1203 1203
Aktuella skattefordringar 51 51
Uppskjutna skattefordringar 438 438
Ovriga tillgangar 8152 8152
Forutbetalda kostnader & upplupna intakter 4 373 4 373
SUMMA 822 200 762 - 8 357 209 941
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten 88 889 88 889
Aktuella skatteskulder 1593 1593
Ovriga skulder 22 492 12 623 35115
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 546 19 546
Eget kapital 64 798 64 798
SUMMA 111 381 98 560 209 941
NOT 24 KLASSIFICERING OCH VARDERING AV TILLGANGAR OCH SKULDER, PER 2009-12-31

Fin. instrument
vard. till verkligt Lan och Ovriga Ej finansiell

varde viaRR  kundfordringar fin. skulder tillgang/skuld Summa
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 61185 61 185
Utlaning till allmanheten 57 783 57 783
Aktier och andelar 900 900
Immateriella anlaggningstillgangar 2 309 2 309
Materiella anlaggningstillgangar 1324 1324
Aktuella skattefordringar 29 29
Uppskjutna skattefordringar 534 534
Ovriga tillgangar 14 345 14 345
Forutbetalda kostnader & upplupna intakter 5107 5107
SUMMA 900 133 313 - 9 303 143516
Skulder
In- och uppléning frén allmé@nheten 52 289 52 289
Aktuella skatteskulder 277 277
Uppskjutna skatteskulder 32 32
Ovriga skulder 5931 10 307 16 238
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 951 16 951
Eget kapital 57 729 57 729
SUMMA 58 220 85 296 143516
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NOT 25 NARSTAENDE

Med narstaende avses bolag och fysiska personer som har mojlighet
att utdva ett bestammande inflytande éver nagot bolag inom
koncernen. Transaktioner med narstaende har under nuvarande och
foregdende verksamhetsar skett genom vardepapperstransaktio-

ner vilka inte varit ovanliga till sin karaktar eller sina villkor. Lan till
narstaende med marknadsmassiga villkor uppgaende till 10 729
(429) Tkr ar lamnade per balansdagen. Koncernbidrag specificeras
under forandring av eget kapital. Fakturering gentemot narstaende
inom koncernen uppgar till - (765) Tkr. Fakturerade tjanster innefattar
Corporate Finance-tjanster och Hyreskostnader.

NOT 27 RESULTAT FRAN AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

2010 2009
Anteciperad utdelning pa aktier i dotterforetag 10000 5000
Resultat vid forsaljning av aktier i dotterféretag -120  -375
SUMMA 9880 4625

Anteciperad utdelning ar 2010 och ar 2009 ar fran Remium AB.
Remium Holding AB sélde 8% av Remium Relations AB (orgnr 556582-
7267) under aret till privatpersoner.

NOT 28 SKATT PA ARETS RESULTAT

2010 2009
Skatt pa arets resultat 47 59
SUMMA 47 59
ANALYS AV EFFEKTIV SKATT
Resultat fore skatt 9701 4401
Skatt enligt géllande skattesats 26,3% 26,3%
Ej avdragsgilla kostnader 0,3% 2,2%
Ej skattepliktiga intakter 27,1% -29,8%
EFFEKTIV SKATTESATS -0,5% -1,3%

NOT 29 AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

2010 2009
Remium AB, org.nr 5561019174 47000 47000
Remium Relations AB, org.nr 556582-7267 1072 1200

Remium Aktiv Forvaltning AB, org.nr 556631-6534 3004 2 282
SUMMA 51 076 50 482

Remium Holding AB lamnade ett ovillkorat aktiedgartillskott med
722 Tkr till Remium Aktiv Forvaltning AB under ar 2010 och sélde
8% av Remium Relations AB (orgnr 556582-7267) under aret il
privatpersoner.

NOT 26 HYRESATAGANDEN

2010 2009
Hyreskostnader 2 407 2376
SUMMA 2 407 2 376

Avtalade framtida hyreskostnader ar 2011 ar 2,4 Mkr, ar 2012 med
2,4 Mkr, ar 2013 med 2,4 Mkr och &r 2014 1,4 Mkr.
Véra tva hyreskontrakt forfaller under ar 2014 och om inte uppsag-
ning sker forlangs kontraktet i 3 ar.

Operationella leasingavtal avseende hyresavtal, leasingbilar och
kontorsinventarier m m redovisas i resultatrakningen under allmanna
administrationskostnader.

NOT 30 NARSTAENDE

Med narstaende avses bolag och fysiska personer som har méjlighet
att utova ett bestammande inflytande 6ver ndgot bolag inom koncer-
nen. Inga lan till nérstadende ar lamnade per balansdagen. Koncern-
bidrag specificeras under forandring av eget kapital. Fordringar hos
koncernforetag uppgar per balansdagen till 6 572 (2 288) Tkr, och
inga skulder till koncernforetag finnes. Ingen fakturering med narsta-
ende har skett under éret.

Eget kapital ~ Resultat Kapitalandel Antal andelar

Remium AB, sate Stockholm 62472 10351
Remium Relations AB, sate Stockholm 3240 2025
Remium Aktiv Forvaltning AB, sate Stockholm 2532 91
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STOCKHOLM den 27 april 2011

KJELL DUVEBLAD
STYRELSENS ORDFORANDE
GUNNAR MANNERHEIM HENRIK DAHRNE
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT
BERTIL PERSSON HENRIK HEDELIUS
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT
PATRIK GRANSATER

VERKSTALLANDE DIRFKTOR & STYRELSELEDAMOT

TILL ARSSTAMMAN | REMIUM HOLDING AB
Org.nr. 556611-4905

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning i Remium
Holding AB fér ar 2010. Bolagets arsredovisning och koncernredovisningen ingdr i den tryckta versionen av detta dokument péa sidorna
9-34. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovis-
ningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av
EU och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag tillampas vid upprattandet av koncernredovisningen. Vart ansvar ar att
uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort revisionen for att med hog
men inte absolut sékerhet forsakra oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En
revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direktorens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla upp-
skattningar som styrelsen och verkstéllande direktoren gjort nér de uppréattat &rsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvérdera
den samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna beddoma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar er-
sattningsskyldig mot bolaget. Vi har aven granskat om nadgon styrelseledamot eller verkstallande direktoren pé& annat satt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stallning i
enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS sadana de antagits av EU och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en réttvisande bild av koncernens
resultat och stallning. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker att &rsstémman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och for koncernen, disponerar vinsten
i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Stockholm den 28 april 2011

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB

PETER NILSSON ARNE ENGVALL

AUKTORISERAD REVISOR AUKTORISERAD REVISOR
HUVUDANSVARIG
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